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Parecer dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas
Alcoa Aluminio S.A.

Examinamos os balangos patrimoniais da Alcoa Aluminio S.A. ("Companhia") em 31 de
dezembro de 2009 e de 2008 e as correspondentes demonstracdes do resultado, das
mutac¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa dos exercicios findos nessas datas,
elaborados sob a responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade € a de
emitir parecer sobre essas demonstragées financeiras. Os exames das demonstragoes
financeiras das sociedades coligadas Mineragédo Rio do Norte S.A. ("MRN") e Estreito
Energia S.A. ("Estreito") em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, foram conduzidos sob a
responsabilidade de outros auditores independentes. Nas demonstragdes financeiras da
Companhia, os investimentos nestas duas empresas séo avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial e representam investimentos de R$ 822.306 mil em 31 de dezembro
de 2009 (2008 - R$ 382.408 mil) e a participagao nos lucros por eles produzidos monta a
R$ 8.229 mil no exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 (2008 - R$ 16.405 mil). Nosso
parecer, no que se refere aos valores gerados por estas empresas, esta fundamentado
exclusivamente nos relatérios desses outros auditores independentes.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil, as quais requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das transacgbes
e os sistemas contabil e de controles internos da Companhia; (b) a constatagdo, com base
em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes
contabeis divulgados; e (c) a avaliagao das praticas e estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administragdo da Companhia, bem como da apresentacgao
das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Com base em nossos exames e nos pareceres de responsabilidade de outros auditores
independentes, somos de parecer que as demonstragées financeiras por nés examinadas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e
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financeira da Alcoa Aluminio S.A. em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 e o resultado das
operacdes, as mutagdes do patriménio liquido e os fluxos de caixas dos exercicios findos
nessas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Conforme descrito na Nota 13 as demonstragoes financeiras, a Companhia mantém relagbes
e transagdes em montantes significativos com companhias associadas. Consequentemente,
os resultados de suas operacdes podem ser diferentes daqueles que seriam obtidos de
transagbes efetuadas apenas com partes nao relacionadas.

Conforme mencionado na Nota 7({b) as demonstragdes financeiras, em 31 de dezembro de
2009, a controlada Alcoa World Alumina Brasil Ltda. ("AWA Brasil") possuia prejuizos
acumulados de R$ 708.908 mil (2008 - R$ 614.081 mil) e apresentava excesso de passivos
sobre ativos circulantes, resultante, primordialmente, de seus dois investimentos em fase
pre-operacional. A administragdo da Companhia, de acordo com estimativas e projecoes
contidas no planc de negdcios da AWA Brasil, o qual considera a entrada da primeira fase
de operagao desses projetos em 2009, alcangando capacidade total de produgéao dessa
primeira fase em 2010, espera que o ativo imobilizado e as receitas futuras advindas das
operagbes da AWA Brasil, inclusive com expectativas de expanséao futura desses
investimentos, serdo suficientes para atender aos seus compromissos de curtc prazo, assim
como para absorver os seus prejuizos acumulados da AWA Brasil até 31 de dezembro

de 2009.

Séo Paulo, 31 de margo de 2010
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Alcoa Aluminio S.A.

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3)
Contas a receber (Nota 4)
Estoques (Nota 5)
Transagdes com partes relacionadas (Nota 13)
Créditos fiscais a compensar (Nota 6)
Dividendos a receber (Nota 7(a))
Outros créditos

N&o circulante
Realizavel a longo prazo

Ativo disponivel para venda (Nota 12)
Depdsitos judiciais
Créditos fiscais a compensar (Nota 6)
Transag¢des com partes relacionadas (Nota 13)
Tributos diferidos (Nota 17(a))
Outros créditos

Investimentos (Nota 7(a))
Imobilizado (Nota 9)
Intangivel (Nota 10)

Total do ativo

2009 2008
(Reclassificado)
76.055 132.318
79.681 86.865
184.634 294.059
362.484 58.997
47.184 60.000
40.883 18.527
28.168 44.782
819.089 695.548
154.972 202.079
39.702 35.472
80.623 104.267
244 135 125.633
391.990 369.952
1.019
912.441 837.403
4.704.479 3.246.282
1.404.375 1.445.437
68.676 59.501
7.089.971 5.588.623
7.909.060 6.284.171




Alcoa Aluminio S.A.

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro
Em milhares de reais

(continuagao)

Passivo e patrimonio liquido

Circulante
Fornecedores
Obrigagoes tributarias e trabalhistas
Empréstimos e financiamentos (Nota 11)
Transagdes com partes relacionadas (Nota 13)
Provisao para contingéncias (Nota 14)
Provisédo para gastos ambientais
Outros valores a pagar

N&o circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 11)
Transagdes com partes relacionadas (Nota 13)
Passivo disponivel para venda (Nota 12)
Proviséo para gastos ambientais
Tributos diferidos (Nota 17(a))
Outros valores a pagar

Patriménio liquido (Nota 15)
Capital social
Reservas de capital
Reserva de lucros

Total do passivo e do patriménio liquido

2009 2008
(Reclassificado)

177.301 240.384
133.375 82.723
279.830 94.379
184.990 172.333
39.299 127.993
10.503 9.613
38.437 37.658
863.735 765.083
1.847.229 1.470.004
2.715.464 1.218.965
26.741 26.066
41.960 42.055
9.918 56.805
23.256 36.633
4.664.568 2.850.528
695.306 695.129
10.588 59.445
1.674.863 1.913.986
2.380.757 2.668.560
7.909.060 6.284.171

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Alcoa Aluminio S.A.

Demonstragoes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Receita bruta de vendas
Mercado interno
Mercado externo
Impostos e dedugdes sobre vendas

Receita liquida das vendas
Custo dos produtos vendidos

Lucro bruto

Despesas operacionais
Gerais e administrativas
Com vendas
Outras despesas operacionais, liquidas (Nota 18)

(Prejuizo) lucro operacional antes das participagdes societarias e do
resultado financeiro

Equivaléncia patrimonial (Nota 7)

Proviséo para perda de investimentos (Nota 7)
Amortizagao de agio

Resultado financeiro (Nota 19)
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variagbes monetarias e cambiais, incluindo o resultado liquido dos
instrumentos derivativos
(Prejuizo) lucro antes do imposto de renda e da contribuigao social

Imposto de renda e da contribuigédo social (Nota 17(c))
Diferidos

(Prejuizo) lucro liquido do exercicio
Acgdes do capital social no final do exercicio - milhares (Nota 15)

Lucro (prejuizo) liquido por agéo do capital social no fim do exercicio - R$

2009 2008
(Reclassificado)

1.799.298 2.178.530
504.385 924.755
(338.190) (462.762)
1.965.493 2.640.523
(1.806.733) (1.990.926)
158.760 649.597
(275.706) (291.573)
(33.569) (39.817)
(40.648) (4.715)
(191.163) 313.492
(6.960) (33.254)
(18.948)

(4.825)

(198.123) 256.465
81.773 57.367
(81.455) (6.112)
46.560 (217.193)
(151.245) 90.527
140.545 18.993
(10.700) 109.520
6.010 6.010
(1,78) 18,22

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Alcoa Aluminio S.A.

Demonstragoes das mutagdes do patriménio liquido
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Reservas de capital

Reservas de lucros

Prémio de
Capital opgoes de Incentivos Para Lucros
social Agio agoes Especial fiscais Legal _investimentos acumulados Total
Em 31 de dezembro de 2007 695.129 158.262 25.834 79.883 139.026 1.203 1.642.359 2.741.696
Ajustes da Lei n® 11.638/07, na data de transi¢do
12 de janeiro de 2008 3.215 (3.347) (132)
Realizagao de reservas de capital especial (25.834) 25.834
Realizagdo de reservas de agio (105.508) 105.508
Prémio de opgao de agdes 3.476 3.476
Lucro liquido do exercicio 109.520 109.520
Destinagdes propostas
Incentivos fiscais 7.838 (7.838)
Dividendos pagos (TJLP) - R$ 30,95 por agao (186.000) (186.000)
Apropriagao para as reservas de lucros 1.686.036 (1.686.036)
Em 31 de dezembro de 2008 695.129 52.754 6.691 87.721 139.026 1.687.239 2.668.560
Realizag&o de reservas de agio (52.754) 52.754
Realizagéo da reserva para investimentos (233.383) 233.383
Subscri¢éo e integralizagdo da reserva de incentivos
fiscais 177 177)
Realizagao da reserva de Incentivos fiscais (5.563) 5.563
Prémio de opgao de agdes 3.897 3.897
Prejuizo do exercicio (10.700) (10.700)
Destinacdes propostas
Dividendos pagos (TJLP) - R$ 46,76 por agéo (281.000) (281.000)
Em 31 de dezembro de 2009 695.306 10.588 81.981 139.026 1.453.856 2.380.757

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstragées financeiras.



Alcoa Aluminio S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais
(Prejuizo) lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social

Ajustes
Depreciagao e amortizagao
Provisbes
Resultado na venda de ativos
Equivaléncia patrimonial
Prémio de opgao de agdes
Variagdes monetarias e cambiais, liquidas

Variagdes nos ativos e passivos
Redugao (aumento) em contas a receber
(Aumento) redugdo nos estoques
(Aumento) redugédo em outros ativos operacionais
Aumento (redugado) em fornecedores
Aumento (redugéo) em contas a pagar e provisdes

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicao de ativo imobilizado
Recebimentos por vendas de ativo
Caixa liquido utilizado no aporte em subsidiaria
Empréstimos concedidos a partes relacionadas
Amortizagdo de empréstimos concedidos a partes relacionadas
Juros recebidos por empréstimos de partes relacionadas
Recebimento de caixa por contratos futuros, a termo, de opgéo e swap
Pagamentos de caixa por contratos futuros, a termo, de opgéo e swap
Dividendos recebidos

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de juros sobre o capital proprio
Empréstimos tomados de instituicdes financeiras
Pagamentos de empréstimos a instituicdes financeiras
Juros pagos por empréstimos a instituicdes financeiras
Empréstimos tomados de partes relacionadas
Pagamentos de empréstimos a partes relacionadas
Juros pagos por empréstimos a partes relacionadas

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento
(Redugdo) aumento do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio (Nota 3)

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio (Nota 3)

2009 2008
(151.245) 90.527
114.478 143.079
21.337 63.756
(3.935) (62.164)
6.960 33.254
3.897 3.476
122.763 (33.961)
114.255 237.967
19.296 72.903
111.165 (130.684)
(37.366) (28.657)
(101.115) 11.824
26.281 11.926
132.516 175.279
(57.240) (223.246)
1.681 119.618
(1.038.268) (1.809.391)
(906.320)
212.782
18.860
72.867
(28.270)
22.923 37.242
(1.745.582) (1.831.180)
(281.000) (183.500)
834.473 1.286.516
(232.763) (116.716)
(122.661) (53.862)
1.514.480 2.748.513
(1.280) (1.917.531)
(154.446) (35.013)
1.556.803 1.728.407
(56.263) 72.506
132.318 59.812
76.055 132.318

Em 31 de dezembro de 2009 e 2008, a Companhia ndo possuia transagdes que ndo envolveram caixa.

As notas explicativas da administragéo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

As atividades da Alcoa Aluminio S.A. ("Companhia"), com sede em Pogos de Caldas - MG,
concentram-se na fabricagdo e comercializagcado de alumina, aluminio, p6é de aluminio,
laminados e extrudados de aluminio, produtos quimicos, direcionados aos mercados externo
e interno.

A Companhia é controlada pela Alcoa Inversiones Espana S.L. (Espanha) que possui 99,89%
do capital social da Alcoa Aluminio S.A., a qual por sua vez € uma subsidiaria integral da
Alcoa Inc. (Estados Unidos).

Durante o ano de 2006, a Alcoa Inc. e suas controladas e coligadas ("Grupo Alcoa")
aprovaram um plano de reestruturagao societaria no Brasil, com o objetivo de prover recursos
necessarios para a expansao das operagoes do Grupo Alcoa no Brasil.

Em consequéncia dessa reestruturagdo, a Companhia subscreveu e integralizou em 2008 o
montante de R$ 1.418.804 (2007 - R$ 950.314), equivalente a 1.418.804.120 quotas

(2007 - 950.313.945), representativas de 60% do capital social da Alcoa World Alumina Brasil
Participagdes Ltda. ("AWA Brasil"). Em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, a AWA Brasil
esta avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial (Nota 7).

A AWA Brasil foi constituida com o objetivo de coordenar as atividades relacionadas com os
projetos de expanséo do Grupo Alcoa no Brasil. Com esse objetivo, em 21 de dezembro

de 2006, a AWA Brasil assinou um boletim de subscricdo que previa a integralizagdo de
2.303.045 acdes representativas de 70,3% do capital social da Abalco S.A. ("Abalco"), até
entdo uma empresa ligada da Alcoa Aluminio S.A. no Brasil, pelo montante de R$ 2.340.790,
totalmente integralizados no periodo entre 2006 e 2008. Em 2008, a AWA Brasil integralizou
1.163.523 (2007 - 848.020) acdes do capital social subscrito na Abalco pelo o montante de
R$ 1.182.592 (2007 - R$ 861.918). Em decorréncia dessa transagéo, a Abalco transformou-
-se, indiretamente, em uma sociedade coligada da Companhia no Brasil (anteriormente
sociedade ligada).

Adicionalmente, em 16 de janeiro de 2007, a AWA Brasil assinou um boletim de subscricao
que previa a integralizacdo de 246.472.165 acdes representativas de 75% do capital social da
Omnia Minérios S.A. ("Omnia"), até entdo uma sociedade ligada da Companhia no Brasil, pelo
montante de R$ 1.621.023. O capital social da Companhia foi integralizado na Omnia e
totalmente subscrito durante 2007 e 2008. Em 2008, a AWA Brasil integralizou 136.017.675
(2007 - 110.454.490) agdes do capital social da Omnia pelo o montante de R$ 894.575

(2007 - R$ 726.448). Em decorréncia dessa transacéo, a Omnia transformou-se,
indiretamente, em uma sociedade coligada da Companhia no Brasil (anteriormente sociedade
ligada).
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2.2

(a)

Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em 12 de dezembro de 2008 a controlada Alcoa World Alumina Brasil Participagbes Ltda.,
incorporou a Abalco e a Omnia, das quais era controladora até entéo.

Apresentacao das demonstragdes financeiras
Apresentacao das demonstragoes financeiras

As demonstragdes financeiras da Alcoa Aluminio S.A. foram aprovadas pela diretoria e pelo
Conselho de Administragdo em 26 de margo de 2010.

As demonstracoes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢des contidas na Lei das
Sociedades por Acgdes.

As principais praticas contabeis adotadas na elaboragao destas demonstragdes financeiras
correspondem as normas e orientagdes que estao vigentes para as demonstragcdes
financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2009 (item 2.2 a seguir), que serao diferentes
daquelas que serao utilizadas para elaboragdo das demonstragdes financeiras de 31 de
dezembro de 2010, conforme descrito no item 2.3.

Na elaboragado das demonstracdes financeiras € necessario utilizar estimativas para
contabilizar certos ativos, passivos e outras transagdes. Para efetuar estas estimativas, a
administragao utilizou as melhores informacgdes disponiveis na data da preparagao das
demonstracoes financeiras, bem como a experiéncia de eventos passados ou correntes,
considerando ainda pressupostos relativos a eventos futuros. As demonstragdes financeiras
incluem, portanto, estimativas referentes a selecéo da vida util do ativo imobilizado, estimativa
do valor de recuperagao de ativos de vida longa, provisdes necessarias para passivos
contingentes, determinag¢des de provisdes para imposto de renda, determinag¢éao do valor justo
de instrumentos financeiros (ativos e passivos) e outras similares. O resultado das transag¢des
e informagdes quando da efetiva realizagdo podem divergir das estimativas.

Descrigdo das principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis adotadas na elaboracdo dessas demonstracoes financeiras
estdo descritos a seguir:

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, outros investimentos
de curto prazo de alta liquidez com vencimentos originais de trés meses ou menos, que sao
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estao sujeitos a um
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(b)

(ii)

Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

insignificante risco de mudanga de valor, bem como as contas garantidas. As contas
garantidas sao demonstradas no balango patrimonial como "empréstimos", no passivo
circulante.

Instrumentos financeiros
Classificacao e mensuragao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao
valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis e disponivel para venda. A
classificagcao depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A
administragao determina a classificagdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

Em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 nao existem instrumentos financeiros classificados
como disponiveis para venda.

Ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado s&o ativos financeiros
mantidos para negociagao ativa e frequente. Os derivativos também sao categorizados como
mantidos para negociagao e, dessa forma, séo classificados nesta categoria, a menos que
tenham sido designados como instrumentos de hedge (protecéo). Os ativos dessa categoria
sdo classificados como ativos circulantes. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes
no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado séo
apresentados na demonstracao do resultado em "Resultado financeiro" no periodo em que
ocorrem, a menos que o instrumento tenha sido contratado em conex&o com outra operacéo.
Neste caso, as variagdes sdo reconhecidas na mesma linha do resultado afetada pela referida
operacgao.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que sao ativos
financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um
mercado ativo. Sdo incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento
superior a 12 meses apos a data do balango (estes sao classificados como ativos nao
circulantes). Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem os empréstimos a
coligadas, contas a receber de clientes, demais contas a receber e caixa e equivalentes de
caixa, exceto os investimentos de curto prazo. Os empréstimos e recebiveis sdo
contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

11



(iif)

(iv)

Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Valor justo

Os valores justos dos investimentos com cotagao publica sdo baseados nos precgos atuais de
compra. Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotagao publica, a Companhia
estabelece o valor justo através de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas incluem o uso de
operagdes recentes contratadas com terceiros, a referéncia a outros instrumentos que sao
substancialmente similares, a analise de fluxos de caixa descontados e os modelos de
precificagao de opg¢des que fazem o maior uso possivel de informagdes geradas pelo mercado
e contam o minimo possivel com informagdes geradas pela administragao da propria
entidade.

A Companhia avalia, na data do balango, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro
ou um grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu valor recuperavel
(impairment). Se houver alguma evidéncia para os ativos financeiros disponiveis para venda,
a perda cumulativa - mensurada como a diferenca entre o custo de aquisigao e o valor justo
atual, menos qualquer perda por impairment desse ativo financeiro previamente reconhecida
no resultado - é retirada do patrimonio e reconhecida na demonstragao do resultado.

Instrumentos derivativos e
atividades de hedge

Inicialmente, os derivativos s&o reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de
derivativos € celebrado e sao, subsequentemente, remensurados ao seu valor justo, com as
variagdes do valor justo langadas contra o resultado, exceto quando o derivativo for designado
como um instrumento de hedge de fluxo de caixa.

Embora a Companhia faga uso de derivativos com o objetivo de protegéo, ela ndo aplica a
chamada contabilizagdo de hedge (hedge accounting). O valor justo dos instrumentos
derivativos esta divulgado na (Nota 20).

A Companhia manteve instrumentos derivativos até 15 de dezembro de 2008, com o objetivo
de mitigar o risco da sua exposi¢ao a volatilidade de moedas, indices e juros, com resgates
previstos para ocorrer de acordo com o prazo final do vencimento dos respectivos passivos
denominados em moeda estrangeira. Essas operagdes foram mensuradas ao seu valor de
custo apurado com base nas condig¢des contratuais entre a Companhia e terceiros ("curva do
papel") e seus resultados liquidos registrados na rubrica "Variagdes monetarias e cambiais”,
incluindo o resultado liquido dos instrumentos derivativos.

Adicionalmente, a Companhia manteve até o exercicio de 2008 operag¢des de swap com o
objetivo de mitigar o risco da sua exposi¢ao a volatilidade de precos de produtos em moeda
estrangeira, a serem produzidos e vendidos em periodos futuros. Os resultados liquidos
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desses instrumentos derivativos s&o reconhecidos no resultado quando houver a venda do
produto que expde a Companhia aos riscos objetos da operagado. Os valores nominais das
operagdes de swap de moeda, indices e juros ndo sao registrados no balango patrimonial.

(c) Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes sdo avaliadas no momento inicial pelo valor presente e
deduzidas da provisao para créditos de liquidagao duvidosa. A provisao para créditos de
liquidacao duvidosa é estabelecida quando existe uma evidéncia objetiva de que a
Companhia nao sera capaz de cobrar todos os valores devidos de acordo com os prazos
originais das contas a receber. O valor da provisao é a diferenga entre o valor contabil e o
valor recuperavel.

Os programas de vendor sédo contabilizados como venda, apés atingidas determinadas
condigdes, sendo que nessa situagao os respectivos recebiveis ndo sao excluidos das
demonstracgodes financeiras, uma vez que o valor recebido da instituicdo financeira é
reconhecido como empréstimo até a liquidacéo do ativo. O desconto financeiro, que
representa a diferenca entre o valor recebido e o valor do crédito na data da cesséo, é
apropriado ao resultado na conta de despesas financeiras no momento da transagéo por
regime de competéncia.

(d) Estoques

Os estoques sao apresentados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizavel. O
custo é determinado usando-se o método do custo médio ponderado. O custo dos produtos
acabados e dos produtos em elaboragdo compreende matérias-primas, mao de obra direta,
outros custos diretos e despesas gerais de producéo relacionadas (com base na capacidade
operacional normal), exceto os custos dos empréstimos tomados. O valor realizavel liquido &
0 prego de venda estimado para o curso normal dos negocios, deduzidos os custos de
execugao e as despesas de venda. As importagdes em andamento sao demonstradas ao
custo acumulado de cada importacéao.

(e) Imposto de renda e contribuicao social
sobre o lucro liquido corrente e diferido

Os encargos tributarios sédo calculados com base nas aliquotas nominais de imposto de renda
de 15%, acrescidas do adicional de 10%, e de contribuigdo social de 9%, que conjuntamente
totalizam 34%.

Conforme disposto no item (f) a seguir, a Companhia obteve direito ao beneficio de reducao

de 75% de imposto de renda sobre resultados apurados nos Estados do Maranho e de

Pernambuco. Em virtude do disposto acima, a aliquota nominal varia entre 15,25% e 34%.
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O imposto de renda e a contribuicao social é constituida com a inclusdo da parcela dos
incentivos fiscais e registrada pelo regime de competéncia. O imposto de renda e a
contribuicao social diferidos sao calculados sobre os prejuizos fiscais do imposto de renda, a
base negativa de contribuicdo social e as correspondentes diferengas temporarias entre as
bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das
demonstragoes financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para
determinacao desses créditos diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a
contribuicao social (Nota 17).

Tributos diferidos ativos séo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro
futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacao das diferencas
temporarias e/ou prejuizos fiscais, com base em proje¢oes de resultados futuros elaboradas e
fundamentadas em premissas internas e em cenarios econdmicos futuros que podem,
portanto, sofrer alteracées.

O imposto de renda diferido sobre prejuizos fiscais acumulados ndo possui prazo de
prescrigdo, porém a sua compensacao € limitada em anos futuros em até 30% do montante
do lucro tributavel de cada exercicio.

Para fins de apuragao do imposto de renda e da contribuigdo social sobre o lucro liquido do
exercicio de 2009 e 2008, as companhias poderiam optar pelo Regime Tributario de Transi¢ao
(RTT), que permite a pessoa juridica eliminar os efeitos contabeis da Lei n® 11.638/07, por
meio de registros no Livro de Apuragao do Lucro Real (LALUR) ou de controles auxiliares,
sem qualquer modificagao da escrituragao mercantil. A Companhia optou por este regime
quando da entrega da Declaragao de Imposto de Renda Pessoa Juridica (DIPJ) do ano-
-calendario 2008.

Incentivos fiscais

A Companhia goza de incentivos fiscais do imposto de renda sobre o resultado auferido na
comercializagéo de produtos produzidos nas unidades do Maranh&o e de Pernambuco,
condicionados a constituicdo de reserva de capital por montante equivalente. Esses
incentivos, no montante de R$ 2.275 registrado no exercicio de 2008 reduzindo o imposto de
renda relativo ao complemento do exercicio de 2007 (2007 - R$ 10.559), foram concedidos
pela Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE), e consistem na isengao
ou redugao de imposto de renda sobre resultados apurados nas unidades individualmente, até
0 ano-base de 2017.

No exercicio de 2009, como a Companhia nao apresentou lucro fiscal, o incentivo n&o foi
aplicavel (2008 - R$ 2.275).
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Depésitos judiciais

Os dep0sitos sao atualizados monetariamente e apresentados como deducéo do valor de um
correspondente passivo constituido quando n&o houver possibilidade de resgate dos
depositos, a menos que ocorra desfecho favoravel da questao para a entidade.

Investimentos em controladas e coligadas
Valor patrimonial

Os investimentos em sociedades controlada e coligadas séao registrados e avaliados pelo
método de equivaléncia patrimonial, reconhecido no resultado do exercicio como despesa (ou
receita) operacional. Para efeitos do calculo da equivaléncia patrimonial, ganhos ou
transagdes a realizar entre a Companhia e suas coligadas e equiparadas sao eliminados na
medida da participagdo da Companhia; perdas néo realizadas também séo eliminadas, a
menos que a transagao fornega evidéncias de perda permanente (impairment) do ativo
transferido.

Quando necessario, as praticas contabeis da controlada e coligadas s&o alteradas para
garantir consisténcia com as praticas adotadas pela Companhia.

Agio

O agio ou desagio determinado na aquisigdo de um investimento é calculado como a
diferenga entre o valor de compra e o valor contabil do patriménio liquido da empresa
adquirida. O agio esta fundamentado em: (i) mais-valia de ativos, representada pela diferenca
entre o valor contabil da empresa adquirida e o valor justo dos ativos e passivos e

(i) rentabilidade futura, representada pela diferencga entre o valor justo dos ativos e passivos e
o valor de compra, ambos registrados inicialmente em Investimentos, e posteriormente
reclassificados para o Intangivel. A parcela fundamentada na mais valia de ativos e passivos é
amortizada na proporgéo em que esses ativos e passivos nha empresa adquirida séo
realizados. A parcela fundamentada em expectativas de resultado futuro foi amortizada, até
31 de dezembro de 2008, no prazo, na extenséo e na propor¢ao dos resultados projetados,
nao superior a dez anos. Apos aquela data, este agio néo sofre amortizagao e esta sujeito a
testes anuais de recuperabilidade, conforme Nota 2.2(k).

Imobilizado

Terrenos e edificios compreendem principalmente fabricas e escritérios e sdo demonstrados
pelo custo histérico de aquisigéo, corrigidos monetariamente até 31 de dezembro de 1995.
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A depreciagao é calculada pelo método linear, de acordo com as taxas divulgadas na Nota 9.
Terrenos nao sao depreciados.

As pecas sobressalentes pertencentes aos equipamentos estao classificadas no imobilizado
dentro do grupo de contas "Maquinas e equipamentos” e ndo sdo depreciadas até que entrem
em utilizacao.

Ganhos e perdas em alienagdes sdo determinados pela comparacgao dos valores de alienagao
com o valor contabil e s&o incluidos no resultado.

Os custos dos encargos sobre empréstimos tomados para financiar a constru¢ao do
imobilizado sao capitalizados durante o periodo necessario para executar e preparar o ativo
para o uso pretendido.

Reparos e manutengao sao apropriados ao resultado durante o periodo em que séo
incorridos. O custo das principais renovacoées € incluido no valor contabil do ativo no momento
em que for provavel que os beneficios econdmicos futuros que ultrapassarem o padrao de
desempenho inicialmente avaliado para o ativo existente fluirdo para a Companhia. As
principais renovagdes sdo depreciadas ao longo da vida util restante do ativo relacionado.

Intangiveis
Programas de computador (softwares)

Licencas adquiridas de programas de computador sao capitalizadas e amortizadas ao longo
de sua vida util estimada, pelas taxas descritas na Nota 10.

Os gastos associados ao desenvolvimento ou a manutencgéo de soffwares sdo reconhecidos
como despesas na medida em que sao incorridos. Os gastos diretamente associados a
softwares identificaveis e unicos, controlados pela Companhia e que, provavelmente, gerardo
beneficios econdmicos maiores que os custos por mais de um ano, sdo reconhecidos como
ativos intangiveis. Os gastos diretos incluem a remuneragao dos funcionarios da equipe de
desenvolvimento de soffwares e a parte adequada das despesas gerais relacionadas.

Os gastos com o desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos sdo amortizados
usando-se o0 método linear ao longo de suas vidas Uteis, pelas taxas demonstradas na
Nota 10.

Outros ativos intangiveis

Em relagdo ao agio por rentabilidade futura ver Nota 2.2(h)(ii).
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Reducao ao valor recuperavel de ativos

O imobilizado e outros ativos n&o circulantes, inclusive o agio e os ativos intangiveis, séo
revistos anualmente para se identificar evidéncias de perdas nao recuperaveis, ou ainda,
sempre que eventos ou alteragdes nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo
ser recuperavel. Quando este for 0 caso, o valor recuperavel é calculado para verificar se ha
perda. Quando houver perda, ela é reconhecida pelo montante em que o valor contabil do
ativo ultrapassa seu valor recuperavel, que € o maior entre o preco liquido de venda e o valor
em uso de um ativo. Para fins de avaliagéo, os ativos sdo agrupados no menor grupo de
ativos para o qual existem fluxos de caixa identificaveis separadamente.

Ajustes a valor presente

Determinadas contas a receber, créditos de tributos sobre ativo imobilizado e contas a pagar
de curto e longo prazos foram ajustados ao valor presente com base em taxas de juros
especificas que refletem a natureza desses ativos e passivos no que tange a prazo, risco,
moeda, condigdo de recebimento ou pagamento prefixada ou pds-fixada, nas datas das
respectivas.

O valor presente é calculado com base na taxa referencial de juros - SELIC, que se aproxima
de forma realista das diversas taxas das vendas e compras a prazo aplicadas pela
Companhia.

Provisoes

As provisdes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagao presente, legal ou
nao formalizada, como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de
recursos seja necessaria para liquidar a obrigagdo e uma estimativa confiavel do valor possa
ser feita.

As provisbes de reestruturagdo compreendem pagamentos por demissao de funcionarios e
sao reconhecidas no periodo em que a Companhia se compromete legal ou implicitamente ao
pagamento. Os custos relacionados as atividades da Companhia em andamento ndo sao
provisionados antecipadamente.

Lucro ou prejuizo por agao

O lucro ou prejuizo por agao é calculado com base no numero de agdes do capital social na
data do balango.
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Consorcios

Conforme Nota 8, a Companhia € membro do Consaércio Alumar ("Alumar") e do Consorcio
Estreito Energia ("Estreito"), dos quais detém uma participagao proporcional em
determinadosativos e passivos, bem como na produc¢do de alumina e aluminio ("Alumar") e da
geracao de energia ("Estreito"). A contabilizagdo das participagdes da Companhia nos
consorcios incorpora as contas de ativo, passivo e resultado, proporcionalmente a respectiva
participacdo detida pela Companhia nos empreendimentos e os respectivos custos de
aquisicao, conforme estipulados nos contratos.

Empréstimos

Os empréstimos tomados s&o reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no recebimento dos
recursos, liquidos dos custos de transagdo. Em seguida, os empréstimos tomados sao
apresentados pelo custo amortizado, isto €, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao
periodo incorrido (pro rata temporis).

Beneficios a funcionarios

Plano de penséo e beneficios
apos aposentadoria

A Companhia patrocina um plano de penséao de contribui¢gdo definida para seus funcionarios,
e realiza os pagamentos de contribuicées a planos de pensao de administragéo publica ou
privada em bases compulsérias, contratuais ou voluntarias. Assim que as contribuicoes
tiverem sido feitas, a empresa nao tem obrigagdes relativas a pagamentos adicionais. As
contribui¢cdes regulares compreendem os custos periddicos liquidos do periodo em que sao
devidas e, assim, sao incluidas nos custos de pessoal. Nota 22(a).

Remuneragdo com base em agdes

Conforme Nota 22(c), a controladora da Companhia, Alcoa Inc., outorgou op¢des de compra
de suas agdes de emissao propria a parte dos diretores e executivos da Companhia
empregados, as quais somente poderao ser exercidas apds prazos especificos de caréncia.

O valor justo das opgdes concedidas é reconhecido como despesa, durante o periodo no qual
o direito é adquirido; periodo durante o qual as condi¢bes especificas de aquisicao de direitos
devem ser atendidas. A contrapartida é registrada a crédito na "Reserva de capital - prémio de
opcao de agdes". Na data do balanco, a Companhia revisa suas estimativas da quantidade de
opgdes cujos direitos devem ser adquiridos com base nas condi¢des. Esta reconhece o
impacto da revisdo das estimativas iniciais, se houver, na demonstracao do resultado, em
contrapartida a reserva de capital, prospectivamente.
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Participagao nos lucros e bénus

O reconhecimento dessa participagao é efetuado no decorrer do exercicio e ajustado apés o
encerramento, momento em que o valor pode ser mensurado de maneira efetiva pela
Companhia.

Conversao em moeda estrangeira

As transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para reais usando-se as taxas de
cambio em vigor nas datas das transagdes. Os saldos das contas de balango sao convertidos
pela taxa cambial da data do balango. Ganhos e perdas cambiais resultantes da liquidacao
dessas transagdes e da conversao de ativos e passivos monetarios denominados em moeda
estrangeira s&o reconhecidos na demonstracéo do resultado.

Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor presente pela venda de mercadorias. A receita pela venda de
mercadorias é reconhecida quando os riscos significativos e os beneficios de propriedade das
mercadorias sao transferidos para o comprador. A Companhia adota como politica de
reconhecimento de receita, portanto, a data em que o produto é entregue ao comprador.

A receita de juros é reconhecida em base proporcional ao tempo, levando em consideragéo o
principal em aberto e a taxa efetiva ao longo do periodo até o vencimento, quando se
determina que essa receita sera apropriada a Companhia. Os dividendos sao reconhecidos
guando o direito de receber o pagamento é estabelecido.

Reclassificagoes

Foram efetuadas reclassificagcbes nas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro
de 2008, com o objetivo de melhorar sua comparabilidade com o exercicio corrente:

Reclassificagbes de ajuste a valor presente de receitas e custos, no valor de R$ 12.458 de
receitas financeiras para receita bruta de vendas e R$ 13.849 de despesa financeira para
custos dos produtos vendidos.

Reclassificagado do valor total referente a rubrica "Direito de uso de terras" e sua respectiva
amortizagdo acumulada do grupo de intangivel para o de imobilizado, no valor de R$ 4.855.

Reclassificagdo de outras despesas operacionais liquidas para despesas financeiras no valor
de R$ 810.
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Reclassificacdo de custo dos produtos vendidos para receita bruta de vendas no valor de
R$ 99.435.

Reclassificagao do valor de frete sobre vendas de despesas operacionais com vendas para
custo dos produtos vendidos no montante de R$ 63.542.

Normas e interpretagées de normas
que ainda nao estdao em vigor

As normas e interpretacdes de normas relacionadas a seguir, foram publicadas e sao
obrigatorias para os exercicios sociais iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2010. Além
dessas, também foram publicadas outras normas e interpretagdes que alteram as praticas
contabeis adotadas no Brasil, dentro do processo de convergéncia com as normas
internacionais. As normas a seguir sdo apenas aquelas que poderdo impactar as
demonstracdes financeiras da Companhia de forma mais relevante. Nos termos dessas novas
normas, as cifras do exercicio de 2009, aqui apresentadas, deverao ser reapresentadas para
fins de comparacgao, exceto pelo assunto especifico referente a vida util dos bens relacionado
ao ICPC 10 e CPC 27, a capitalizagao de juros de acordo com o CPC 20 e a valorizagao de
ativos e passivos disponiveis para a venda com o CPC 31, a Companhia n&o adotou
antecipadamente essas normas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, assim como
nao efetuou uma estimativa dos efeitos que as mudancgas provocariam nas demonstragdes
financeiras, caso fossem aplicadas.

Pronunciamentos

CPC 15 - Combinagao de Negbcios

CPC 16 - Estoques

CPC 18 - Investimentos em Coligadas

CPC 19 - Participagdo em Empreendimento Controlado em Conjunto

CPC 20 - Custos de Empréstimos

CPC 22 - Informacéao por Segmento

CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagcdo de Erros
CPC 24 - Eventos Subsequentes

CPC 25 - Provisdes, Passivos e Ativos Contingentes

CPC 26 - Apresentacao das Demonstragdes Contabeis

CPC 27 - Ativo Imobilizado

CPC 28 - Propriedade para Investimento

CPC 30 - Receitas

CPC 31 - Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e Operacgdo Descontinuada
CPC 32 - Tributos sobre o Lucro
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CPC 33 - Beneficios a Empregados

CPC 34 - Exploracao e Avaliagao de Recursos Minerais

CPC 35 - Demonstragdes Separadas

CPC 36 - Demonstragdes Consolidadas

CPC 37 - Adocgao Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade

CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao

CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresentacao

CPC 40 - Instrumentos Financeiros: Evidenciacéo

CPC 43 - Adocgao Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a CPC 40

Interpretagoes

ICPC 01 - Contratos de Concessao

ICPC 02 - Contratos de Construgcado do Setor Imobiliarios

ICPC 03 - Aspectos Complementares das Operagdes de Arrendamento Mercantil
ICPC 04 - Alcance do CPC10 - Pagamento Baseado em Agdes

ICPC 05 - CPC 10 - Pagamento Baseado em Acoes

ICPC 08 - Contabilizagdo da proposta de Pagamento de Dividendos

ICPC 09 - Demonstracdes Contabeis Individuais, Separadas, Consolidadas e Aplicagao do
Método de Equivaléncia Patrimonial

ICPC 10 - Esclarecimentos sobre os CPC 27 e CPC 28
ICPC 11 - Recebimento em Transferéncia de Ativos de Clientes
ICPC 12 - Mudangas em Passivos por Desativagao, Restauragao e Outros Passivos

Similares

Caixa e equivalentes de caixa

2009 2008

Caixa e bancos 56.165 107.279
Certificados de depositos bancarios 19.890 25.039
76.055 132.318
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Em 31 de dezembro de 2009, caixa e equivalentes de caixas incluiam substancialmente saldo
de caixa e banco, complementados com certificados de depédsitos bancarios pés-fixados,
denominados em reais, com alto indice de liquidez de mercado, vencimentos n&o superiores
ha 90 dias e mensurados a valor justo por meio do resultado.

Contas a receber

2009 2008
Mercado interno 78.014 69.963
Mercado externo 20.872 25.572
Vendor 7.948 18.889
106.834 114.424

Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa (27.153) (27.559)
79.681 86.865

A provisédo para creditos de liquidacao duvidosa esta reconhecida em bases consideradas
suficientes pela administragcao para a cobertura de eventuais perdas na realizagao dos
créditos.

A Companhia mantém programas de vendor com o objetivo de financiar as suas
necessidades de caixa de forma mais eficiente. Os programas de vendor contém certas
condicdes, incluindo critérios relacionados a qualidade da carteira de clientes. Se as
condi¢des ou requerimentos previstos nos programas de vendor forem comprometidos, os
recursos provenientes desses programas poderiam ser restritos ou suspensos, ou seu custo
poderia aumentar.

Durante 2009 e 2008, a Companhia contabilizou as operagdes de vendor com direito de
regresso, em contrapartida a rubrica de empréstimos (Nota 11).

Estoques
2009 2008
Produtos acabados 13.072 26.393
Produtos em processo 90.864 129.016
Matérias-primas 66.810 143.091
Suprimentos operacionais 11.692 2.074
Outros estoques 2.992 1.737
Provisdo para ajuste ao valor de mercado (796) (8.252)
184.634 294.059
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A Companhia possui compromisso formalizado por contrato de take or pay para adquirir 1.910
mil toneladas métricas (ndo auditado) anualmente de bauxita da Mineragao Rio do Norte S.A.
("MRN"), estando acordado entre as partes aquisicao adicional equivalente a 12% ou inferior a
8% do total acordado. O preco sera calculado com base na cotagdo do aluminio na Bolsa de
Valores de Londres (London Metal Exchange (LME)).

Em 31 de dezembro de 2009 e 2008 a Companhia cumpriu com o compromisso acordado
com a MRN.

Créditos fiscais a compensar

2009 2008
Antecipacdo de imposto de renda e contribuicao social 37.577 75.712
PIS e COFINS (i) 28.169 62.756
IPI (ii) 2.540 2.585
ICMS (iii) 71.717 41.018
Ajuste a valor presente (12.196) (17.804)
127.807 164.267
Circulante (47.184) (60.000)
N&o circulante 80.623 104.267

(i) Programa de Integracdo Social (PIS) e Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade
Social (COFINS).

(i) Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI).
(iii) Imposto sobre Circulagdo de Mercadoria e Servigos (ICMS).

Os créditos de PIS, COFINS e ICMS referem-se substancialmente aos direitos adquiridos
sobre aquisigdes de ativo fixo.
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Investimentos

Participacdo em sociedades controladas e coligadas

Informagoes sobre os

Informagdes das controladas e coligadas investimentos da Companhia
Lucro Resultado ajustado Saldo dos
liquido do da equivaléncia investimentos em
Percentual exercicio patrimonial 31 de dezembro
Patriménio ajustado
Acgdes/quotas Direta Indireta liquido em 2009 2009 2008 2009 2008
AEES do Brasil Ltda. - AEES 50,00 (2.633) (1.316) 2.353 18.948
Provisdo para Perda AEES (18.948)
Alcoa World Alumina Brasil Ltda. (Nota 1) (iii)(iv) 7.390.198.881 45,70 6.536.052 (94.840)  (43.342) (77.048) 3.252.628 2.351.753
BAESA - Energética Barra Grande S.A. 398.381.000 42,18 617.055 63.736 26.884 12143  260.274 233.645
Companhia Geral de Minas - CGM (i)(ii) 11.061.095 99,99 0,01 20.360 1.539 1.539 15.066 20.360 73.413
Estreito Energia S.A. (iii) 772.023.625 100 772.024 853.864 353.897
Maesa - Machadinho Energética S.A. 339.808.295 30,99 353.456 1.131 350 (1.012)  109.536 109.206
MRN - Mineragdo Rio do Norte S.A. (i)(ii) 600.000.000 8,58 2,11 586.043 95.909 8.229 16.405 50.282 45.907
Outros 35,00 27.543 9.640 8.073
Novo Horizonte Empreendimentos Imobiliarios Ltda. (i) 8.675.324 99,99 0,01 904 904 (730)
Serra do Facdo Energia S.A. (iii) 314.000.000 34,97 314.000 148.087 70.388
Morro Vermelho Taxi Areo (v) (431)
Alcoa Comercial Chile (i) 46.500.000 98,92 1,08 (193) (212) (208) (192)

(6.960)  (33.254) 4.704.479 3.246.282

(i) Informagées da coligada em 30 de novembro, atualizadas por eventos subsequentes relevantes até 31 de dezembro.

(if) Foi reconhecido em 2008 dividendos a receber da MRN no valor de R$ 18.527. Em 2009 foi reconhecido dividendos a receber da CGM no valor de R$ 36.260, da MRN no valor
de R$ 3.802 e R$ 821 de outras investidas.

(iii) Estao reconhecidos em 2009 juros capitalizados no montante de R$ 385.773 (2008 - R$ 128.283), sendo R$ 265.652 (2008 - R$ 101.901) na AWA Brasil, R$ 81.840 (2008 -
R$ 17.396) em Estreito Energia e R$ 38.281 (2008 - R$ 8.986) em Serra do Facéo.

(iv) Os empréstimos obtidos pelo BNDES foram destinados para os aportes de capitais na controlada e coligada. A controladora da Companhia (Alcoa Inc.) é a garantidora dos
empréstimos.

(v) O valor do investimento foi transferido para o imobilizado em 2008, devido a aquisi¢ao do ativo fixo pela Alcoa Aluminio S.A.

24



(b)

(c)

Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Projeto Minas de Juruti e Expansao Refinaria
linha 2 Alumar - Alcoa World Alumina
Brasil Ltda. ("AWA Brasil")

A AWA Brasil foi constituida com o objetivo de coordenar as atividades relacionadas com os
projetos de expanséo do Grupo Alcoa no Brasil (Nota 1).

A concepcéo inicial do Projeto Integrado e a sua respectiva aprovagao pelo Conselho de
administracdo da Alcoa Inc. contemplou trés fases distintas, sendo que a primeira fase do
projeto iniciou as suas operacdes a partir de 2009, com a previsao de alcangar a sua
capacidade total de produgcdo em 2010. A bauxita utilizada como matéria prima na nova linha
de producéao da refinaria sera proveniente das minas de bauxita de Juruti. O investimento nas
minas de Juruti na primeira fase do projeto, é suficiente para fornecer a bauxita necessaria
para a expansao da refinaria da Alumar. O investimento em Juruti € uma iniciativa estratégica
para permitir que o Grupo Alcoa equilibre mundialmente sua oferta atual e projetada de
bauxita. O investimento inicial contemplou, entre outros, a construgédo da infraestrutura em
porto e ferrovia. Futuras expansdes na estrutura da mina, permitirdo o aumento de extracao
em Juruti em até quatro vezes a capacidade prevista ao final da conclusio da primeira fase do
Projeto Integrado.

Em 31 de dezembro de 2009, a controlada AWA Brasil possuia prejuizos acumulados de

R$ 708.908 (2008 - R$ 614.081), assim como excesso de passivos sobre ativos circulantes no
encerramento do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, resultante, primordialmente,
dos altos investimentos em seus projetos ainda fase pré-operacional. A administragao da
Companhia, de acordo com estimativas e proje¢des contidas nos planos de negocios da

AWA Brasil, considerando entre outros, a entrada em operacgéo da primeira fase de seu
projeto em 2009, estima que as receitas advindas de operagdes futuras a serem geradas das
atividades comerciais, inclusive com expectativa de expansao, serao suficientes para atender
aos compromissos de curto prazo para a AWA Brasil, assim como para absorver os prejuizos
acumulados até 31 de dezembro de 2009.

Os investimentos vém sendo subsidiados pelos quotistas, que coordenam financeiramente os
planos de expanséao ocorridos no Brasil. Nesse contexto, a AWA Brasil contara com o apoio
de seus quotistas caso exista a necessidade de suporte financeiro adicional para cumprir com
obrigagbes de curto ou longo prazo.

Projetos hidrelétricos

A Companhia participou de licitagcbes de concessdes para exploragao do potencial hidrelétrico
existente no pais em anos anteriores a fim de aumentar sua autossuficiéncia de energia e
fornecer suprimento assegurado no longo prazo. Juntamente com outras empresas, formou
consorcios e sociedades para a construgao de hidrelétricas, como segue:
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(i) Projetos hidrelétricos concluidos

Nao auditado

BAESA Maesa

Capacidade total em MW 690 1.140
Investimento total incorrido 1.442.604 1.177.751
Participacdo da Companhia - % 42,18 30,99

Inicio da construgao 2001 1998
Término da construgao 2005 2002

Estes investimentos sado avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

(i) Projetos hidrelétricos em fase de construgao
ou obtencgao de licenga

Nao auditado

Serra do Consorcio
Pai-Queré Facao Estreito (*)
Capacidade total em MW 292 210 1.087
Investimento total previsto 1.200.000 1.005.000 4.900.551
Participagdo da Companhia - % 35,00 34,97 25,49
Inicio da construgéo 2011 2007 2007
Prazo do término estimado 2014 2010 2011

(*) Nota 8(b).

O Instituto Brasileiro do Meio Ambiente ("IBAMA") concedeu em setembro de 2006 a licenca
de instalagéo, o que permitiu o inicio das obras para execug¢ao do projeto de Serra do Facao,
iniciado no primeiro trimestre de 2007. O inicio da constru¢ao de Pai-Queré esta estimado
para 2011, entretanto, a Companhia esta aguardando as licengas requeridas pelas
autoridades. Conforme avaliagdes efetuadas, nao foi identificada necessidade de provisdes
para perdas referente a este projeto.

Adicionalmente, o IBAMA negou a licenga preliminar para execucgéo do projeto de Santa
Isabel. Este projeto esta contabilizado a valor de custo, deduzido da provisao, para refletir o
valor de realizacao.

(d) Garantias

Em 31 de dezembro de 2009, a Maesa possui uma divida com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Social (BNDES) na forma de empréstimo, adicionalmente, um segundo
empréstimo na forma de debéntures. O montante garantido pela Companhia representa
30.99% do total da divida obtida pela Maesa, que em 31 de dezembro de 2009 era de
R$ 112.547 (2008 - R$ 164.975).
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Em 31 de dezembro de 2009, a BAESA possui uma divida com o BNDES na forma de

empréstimos, adicionalmente, um segundo empréstimo na forma de debéntures. O montante
garantido pela Companhia representa 42,18% do total da divida obtida pela BAESA, que em

31 de dezembro de 2009 era de R$ 329.386 (2008 - R$ 385.378).

Em 31 de dezembro de 2009, o Projeto Serra do Facao ("SEFAC") possui uma divida com o
BNDES na forma de empréstimos. O montante garantido pela Companhia representa 34,97%
do total da divida obtida pela SEFAC, que em 31 de dezembro de 2009 era de R$ 193.697.

Adicionalmente, a Companhia é garantidora de contratos para os seguintes projetos
hidrelétricos, proporcionalmente a sua participagao, nos seguintes montantes:

Nao auditado

2009 2008

Estreito 22.941 22.941
Santa Isabel 24.260 24.260
Serra do Facéo 11.656 11.656
Pai-Queré 5.852 5.852
64.709 64.709

Consorcios

Alumar

A Companhia € membro do Consércio Alumar, do qual detém uma participacao proporcional

em determinados ativos e passivos, bem como na produgdo de alumina e aluminio

proveniente do Consércio Alumar. Durante 2009 e 2008 as participagdes no Consoércio Alumar

séo de 35% na refinaria e 60% na redugéo.

O valor liquido dos ativos e passivos do Consorcio Alumar, consolidado proporcionalmente a

participacdo da Companhia, estdo apresentados abaixo:

2009 2008
Ativo
Circulante
Estoques 45.791 50.311
Outros créditos 4.267 1.642
50.058 51.953
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2009 2008
N&o circulante
Imobilizado (*) 1.675.549 1.577.529
Outros créditos 2.475 4.785
1.678.024 1.582.314
Passivo
Circulante
Fornecedores 24.832 31.819
Outros valores a pagar 46.940 13.996
71.772 45.815
N&o circulante
Provisao para gastos ambientais 8.056 8.830
Outros valores a pagar 1.184
9.240 8.830

(*) A depreciacao do ativo imobilizado do consércio é registrada diretamente na Companhia. A
depreciacdo acumulada em 31 de dezembro de 2009 é de R$ 867.737 (2008 - R$ 808.574).

Estreito

Inicialmente, a Alcoa Aluminio S.A. detinha o direito de exploracdo compartilhada da cota-
parte de 25,49% da concessao da AHE Estreito (Aproveitamento Hidrelétrico de Energia), no
Municipio de Estreito, Estado de Maranhao. Contudo, através da Resolugao Autorizativa

n2 1.262, de 26 de fevereiro de 2008, da ANEEL, foi autorizada a transferéncia dessa cota-
-parte detida pela Alcoa Aluminio S.A. na concessao da AHE Estreito para a Estreito

Energia S.A., passando essa Ultima a deter os direitos emergentes da concessao e integrando
diretamente o Consércio Estreito Energia (CESTE).

A Companhia, representada pela coligada Estreito Energia S.A., € membro do Consoércio
Estreito de Energia, o qual sera responsavel pela construgdo de uma usina hidrelétrica no Rio

Tocantins.

A controlada Estreito Energia S.A. é avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial
(Nota 7(a)).
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Imobilizado

Composigao do saldo

Saldos em 31 de dezembro de 2007
Aquisi¢ao
Ajuste a valor presente
Alienacao
Depreciagéo
Estorno (proviséo) para perdas
Capitalizagéo de juros
Reclassificagdo de ativos
Transferéncias

Saldos em 31 de dezembro de 2008

Custo total
Depreciagdo acumulada

Valor residual

Saldos em 31 de dezembro de 2008
Aquisicao
Ajuste a valor presente
Alienacao
Depreciagéo
Capitalizagéo de juros

Transferéncias

Saldos em 31 de dezembro de 2009

Custo total
Depreciagdo acumulada

Valor residual

Taxas anuais de depreciagao - %

Edificacbes e  Equipamentos Moéveis e Desmobilizagdo Total em Obras em Imobilizado

Terrenos benfeitorias e instalagdes (*) Veiculos utensilios de ativos operagao andamento total
29.205 641.091 465.866 59.519 19.624 1.215.305 354.952 1.570.257
16.005 16.005 173.342 189.347

13.965 13.965 27.930 27.930
(4.078) (15.422) (32.719) (12.719) (632) (65.570) (65.570)
(43.417) (67.576) (10.268) (4.716) (125.977) (125.977)

(5.183) 7.786 2.603 2.603

9.087 9.087
(370) (25.202) (70.802) (96.374) (65.866) (162.240)

69 58.744 131.497 40.138 2.996 233.444 (233.444)

24.826 624.576 448.017 76.670 17.272 16.005 1.207.366 238.071 1.445.437
24.826 1.169.087 1.114.489 202.665 77.376 16.005 2.604.448 238.071 2.842.519
(544.511) (666.472) (125.995) (60.104) (1.397.082) (1.397.082)

24.826 624.576 448.017 76.670 17.272 16.005 1.207.366 238.071 1.445.437
24.826 624.576 448.017 76.670 17.272 16.005 1.207.366 238.071 1.445.437
41.611 41.611

(2.544) (2.544) (5.088) (5.088)

(4.450) (5.435) (198) (660) (153) (4.839) (15.735) (15.735)
(57.644) (32.565) (6.377) (9.391) (105.977) (105.977)

10.997 10.997 33.130 44127

145 37.140 40.603 14.128 1.894 93.910 (93.910)

20.521 596.093 464.310 83.761 9.622 11.166 1.185.473 218.902 1.404.375
20.521 1.198.248 1.163.347 216.133 79.117 11.166 2.688.532 218.902 2.907.434
(602.155) (699.037) (132.372) (69.495) (1.503.059) (1.503.059)

20.521 596.093 464.310 83.761 9.622 11.166 1.185.473 218.902 1.404.375

5a10 2a10 12a20 2a10

(*) Inclui R$ 44.049 em 31 de dezembro de 2009 (2008 - R$ 50.402) referente a estoque de pegas sobressalentes de maquinas e equipamentos.
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Em construgdes em andamento constam principalmente os custos referentes aos projetos da
usina hidrelétrica de Estreito (que em 2008 passou a compor o saldo de investimentos),
modernizacao da planta de Pocos de Caldas e areas de disposi¢ao de residuos de bauxita.

Parcela significativa da depreciagdo, R$ 97.558 em 31 de dezembro de 2009 (2008 -
R$ 123.502) foi alocada ao custo dos produtos vendidos e aos estoques.

Revisédo e ajuste da vida util estimada

Conforme previsto na Interpretagao Técnica ICPC 10 (Interpretacéo sobre a Aplicagao Inicial
ao Ativo Imobilizado e a Propriedade para Investimento) do Comité de Pronunciamentos
Contabeis, aprovada pela Resolugdo CFC n® 1.263/09, a Companhia, embasada em analises
internas, concluiu a primeira das analises peridédicas com o objetivo de revisar e ajustar a vida
util-econdémica estimada para o calculo da depreciacdo. A nova estimativa de vida util
remanescente dos itens do imobilizado, de forma comparativa com as atuais, esta
demonstrada no quadro a seguir, e foi contabilizada de forma prospectiva a partir de 1° de
janeiro de 2009.

Taxa anual de depreciagao - %

Itens do imobilizado 2009 2008
Edificagcbes e benfeitorias 5a10 2a4
Equipamentos e instalagbes 2a10 4a10
Veiculos 12a20 20a23
Moveis e utensilios 2a10 5a10

O efeito registrado no resultado no exercicio de 2009 da depreciagéo alocada ao custo de
producao e as despesas operacionais monta aproximadamente a R$ 12.160 e R$ 2.602,
respectivamente.

A administragao tende a aderir a sugestdo de adogao generalizada do custo atribuido
(deemed cost) aos ativos imobilizados conforme disposto no CPC 27 ("Ativo Imobilizado"),
para o exercicio a findar em 31 de dezembro de 2010, de forma comparativa para 31 de
dezembro de 2009.
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Ativo intangivel

Saldos em 31 de dezembro de 2007
Aquisigao
Alienagéo/baixa
Amortizacao

Saldos em 31 de dezembro de 2008

Custo total
Amortizagdo acumulada

Valor residual

Saldos em 31 de dezembro de 2008
Aquisigao
Alienacéao/baixa
Amortizacao

Saldos em 31 de dezembro de 2009

Custo total
Amortizagdo acumulada

Valor residual

Taxas anuais de amortizagéo - %

Agio na aquisicéo de coligadas

Softwares Marcas e Outros
MRN Maesa BAESA adquiridos patentes _intangiveis Total
20.688 25.069 2.574 18.269 67 4.378 71.045
4.292 227 4.519
(1.196) (1.941) (3.137)
(628) (1.624) (2.574) (7.026) (31) (1.043) (12.926)
20.060 23.445 14.339 263 1.394 59.501
25.144 29.138 4412 79.061 299 8.240 146.294
(5.084) (5.693) (4.412) (64.722) (36) (6.846) (86.793)
20.060 23.445 14.339 263 1.394 59.501
20.060 23.445 14.339 263 1.394 59.501
15.630 15.630
(248) 2.294 2.046
(6.549) (29) (1.923) (8.501)
20.060 23.445 23.172 234 1.765 68.676
25.144 29.138 4.412 94.443 299 10.534 163.970
(5.084) (5.693) (4.412) (71.271) (65) (8.769) (95.294)
20.060 23.445 23.172 234 1.765 68.676
*) *) *) 33 10 3

(*) O agio na aquisi¢ao de coligadas deixou de ser amortizado conforme esclarecimentos na (Nota 2.2(h)(ii)).
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Empréstimos e financiamentos

Principal
Descricéo Taxas contratuais - % a.a. 2009 2008
Moeda nacional
Banco do Nordeste do Brasil S.A.
("BNB"), efetuado em 2005 (Projeto 10 ao ano, dedutiveis de bénus de
S&o Luis) adimpléncia de 15 ao ano 153.771 173.828
BNB efetuado originalmente em 2007 10 ao ano, dedutiveis de bénus de
(Projeto Itapissuma) adimpléncia de 15 ao ano 48.530 46.262
BNB, efetuado originalmente em 2008 10 ao ano, dedutiveis de bdnus de
(Projeto Itapissuma Fornos) adimpléncia de 15 ao ano 3.867 4.125
Banco Nacional de Desenvolvimento
Social ("BNDES"), efetuado Encargos da Cesta de Moedas (ECM)
originalmente 2008 (Projeto Juruti) acrescido de 2,40 de risco ao ano 25.488 36.198
BNDES, efetuado originalmente 2008 Encargos da Cesta de Moedas (ECM)
(Projeto Refinaria) acrescido de 2,02 de risco ao ano 61.375 77.589
BNDES, efetuado originalmente 2008 TJLP acrescido de um percentual de
(Projeto Juruti) risco anual de 1,90 a 2,40 ao ano 441.542 433.211
BNDES, efetuado originalmente 2008 TJLP acrescido de um percentual de
(Projeto Refinaria) risco anual de 1,52 a 2,02 ao ano 581.357 522.226
BNDES, efetuado originalmente 2008 TJLP acrescido de um percentual de
(Projeto Estreito) risco anual de 2,02 ao ano 556.440 240.053
BNDES, efetuado originalmente 2009 Encargos da Cesta de Moedas (ECM)
(Projeto Juruti) acrescido de 1,42 a 1,82 de risco ao ano 121.865
BNDES, efetuado originalmente 2009 Encargos da Cesta de Moedas (ECM)
(Projeto Refinaria) acrescido de 1,42 a 1,82 de risco ao ano 58.033
BNDES, efetuado originalmente 2009 TJLP acrescido de um percentual de
(Projeto Juruti) risco anual de 1,42 a 1,82 ao ano 40.860
BNDES, efetuado originalmente 2009 TJLP acrescido de um percentual de
(Projeto Refinaria) risco anual de 1,42 a 1,82 ao ano 19.123
Banco Bradesco Operagao de vendor, taxa de desconto
variavel 7.948 18.889
2.120.199 1.552.381
Juros a pagar 12.372 17.181
Custos a amortizar (5.512) (5.179)
Total de empréstimos e financiamentos 2.127.059 1.564.383
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2009 2008
Principal 268.152 77.814
Juros a pagar 12.372 17.181
Custos a amortizar (694) (616)
Passivo circulante 279.830 94.379
Principal 1.852.047 1.474.567
Custos a amortizar (4.818) (4.563)
N&o circulante 1.847.229 1.470.004
Total de empréstimos e financiamentos 2.127.059 1.564.383

Os montantes de longo prazo em 31 de dezembro de 2009 tém a seguinte composigao por

ano de vencimento:

2009 2008
2010 223.380
2011 302.404 228.672
2012 326.810 238.582
2013 326.552 238.325
2014 a 2029 896.281 545.608
1.852.047 1.474.567
A Companhia estd adimplente com as clausulas contratuais existentes relativas aos
empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de 2009. Como garantia aos
financiamentos foram dadas cartas de crédito e garantia corporativa da Alcoa Inc.
Ativos e passivos destinados a venda
Em dezembro de 2008, Alcoa Inc. anunciou a decisao reclassificar como disponivel para
venda a divisdo de negdcios de laminados.
As maiores classes de ativos e passivos das operagdes disponiveis para venda sao:
2009 2008
Ativos disponiveis para venda
Contas a receber 30.923 48.375
Estoques 39.743 61.769
Imobilizado 60.682 87.766
Intangivel 22.047 2.294
Outros créditos 1.577 1.875
154.972 202.079

33



13

(a)

Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Passivos disponiveis para venda
Fornecedores
Obrigagdes tributarias e trabalhistas
Provisdo para contingéncias
Provisédo para gastos ambientais
Outros valores a pagar

2009 2008
15.297 20.148
3.742 3.354
105 1.039

90 127
7.507 1.398
26.741 26.066

A divisdo de negdcios de laminados apresentou resultado liquido de R$ 15.428 no exercicio
de 2009 (2008 - R$ 52.468). A Companhia reconheceu provisdo para perda dos ativos e
passivos destinados a venda no montante de R$ 14.421 (2008 - R$ 56.344), apresentando-os

aos seus valores de realizagao (Nota 18).

Transagdes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, assim como
as transacodes que influenciaram o resultado do exercicio, relativas a operacdes com partes
relacionadas, decorrem de transagdes entre a Companhia e sua controladora, entidades
controladas em conjunto, controladas, coligadas, profissionais chave da administragao e

outras partes relacionadas.

A controladora direta da companhia é Alcoa Inversiones Espafa S.L. (sede na Espanha) e a
controladora final € a Alcoa Inc. (sede nos Estados Unidos da América).

Os saldos referentes as transagdes comerciais de compra e venda de produtos, matérias-
-primas e contratagdo de servigos, assim como as transacoes financeiras de empréstimos e

captacéo de recursos entre as companhias do grupo estdo detalhados a seguir:

Transagoes e saldos

Ativo realizavel

Ativo circulante a longo prazo

Passivo circulante

Passivo
nao circulante

Valores a receber
de sociedades

Valores a receber
de sociedades

Empréstimos
e contas a pagar

Empréstimos
com sociedades

ligadas ligadas _sociedades ligadas ligadas
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Moeda estrangeira
AGTS Swiss Branch (ii) 296.864 224.200 1.092 27.362 35.764
Alcoa Africa 35 10
Alcoa América do Norte 17.964 16.001 101.182 99.327
Alcoa Asia 48 2.439 130 2.267
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Ativo circulante

Ativo realizavel
a longo prazo

Passivo circulante

Passivo
nao circulante

Valores a receber
de sociedades

Valores a receber
de sociedades

Empréstimos
e contas a pagar

Empréstimos
com sociedades

Alcoa Australia
Alcoa Europa
Caribbean
Qutros

Moeda local

AEES do Brasil Ltda.

Alumar Consorcio

Alcoa Inc.

Alcoa World Alumina Brasil Ltda.

Companhia Geral de Minas - CGM

GEVOY S.A (i)

Novo Horizonte

Reyco Ltda.

Serra do Facdo Energia S.A.
Urribari Participagdes Ltda.
Outros

Moeda estrangeira

Alcoa Australia

Alcoa Europa

Alcoa América do Norte
AGTS Swiss Branch (ji)
CSI| América Latina
Alahc Hoding Company
Luxcoa

Alcoa Caribbean

Other

Moeda local

Abalco S.A.

Alcoa World Alumina Brasil Ltda.
Companhia Geral de Minas - CGM
Alumar Consorcio

Omnia Minérios

Novo Horizonte

GEVOY S.A.

AEES do Brasil Ltda.

ligadas ligadas sociedades ligadas ligadas
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
1.387 1.532 8.774 17.530
5.057 8.064 2.433 4.937
3.887 2.809 76 47
30
226 582
1.425
12.231
35.740 24.207 9.257 20.857
78 18 1.252 1.621
41.013 22.903 2.688.102 1.183.201
8.612
1.033 1.899
25 19.935 125.110
15 1.658
125 11 523 94
362.484 58.997 244135 125.633 184.990 172.333 2.715.464 1.218.965
Receita de vendas, Variagao cambial Receitas Despesas
produtos e servigos coligadas financeiras financeiras
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
58
74.433 338.520
4.546 67.615 8.269
(175.245) (2.968) 30.151 (661) (19.151)
2.212
(669)
(165.394) (23.383)
502 573
21 13 (3.308)
79.502 408.991  (175.245) (172.339) 30.151 8.269 (661) (42.534)
96.212
260.053 21.687
213 198
76
6.672
22 26 (323)
(172.523)  (5.537)
1.036 2.957
261.378 127.726 22 26 (172.846)  (5.537)
340.880 536.717  (175.245) (172.339) 30.173 8.295 (173.507) (48.071)
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Compras de insumos de
produgao e servigos

2009 2008
Moeda estrangeira
Alcoa Asia 2.016 30.484
Alcoa Australia 16.083 15.358
Alcoa Europa 241.913 157.114
Alcoa América do Norte 9.298 30.826
CSI América Latina 407 7.497
269.717 241.279
Moeda local

Alcoa World Alumina Brasil Ltda. 121.406 38.054
Companhia Geral de Minas S.A. 12.898 37.787
Serra do Facéo Energia S.A. 53.049 134.232
AEES do Brasil Ltda. - AEES 765 463
Energética Barra Grande S.A. - Baesa 93.886 231.449
Consorcio Estreito 113.186
Machadinho Energética S.A. - Maesa 42.071 96.435
Mineragéo Rio do Norte S.A. - MRN 86.614 160.886
Morro Vermelho Taxi Aéreo 3.382 28.416
414.071 840.908

683.788 1.082.187

(i) Em 2008, os empréstimos a pagar para Luxcoa L.L.C., sob os quais havia incidéncia de variagdo cambial mais taxa LIBOR
pelo prazo de seis meses, mais spread de 1,2% ao ano, foram quitados e novos valores foram obtidos com a Gevoy S.A,,
estes que se mantém em 2009, sob os quais incidem juros denominados "Meta SELIC" definido em reunido do Comité de
Politica Monetaria (COPOM). Esse contrato de empréstimo tem vencimento em 22 de outubro de 2012.

(ii) Em 2009, ocorreram operagdes de empréstimos a receber com a AGTS Swiss Branch, sob os quais houve incidéncia de

variagdo cambial mais taxa LIBOR de seis meses, mais spread de 3% ao ano sob o montante final de R$ 235.737 e
incidéncia de variagdo cambial, mais 5,94% de taxa fixa sob o montante final de R$ 285.327, totalizando o saldo de
R$ 521.064.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro 2009, a receita financeira proveniente das
operacgdes descritas acima (i)(ii) foi de R$ 30.151 sendo que para 2008 com a quitagdo dos
empréstimos ativos no inicio do exercicio, ndo houve geragao de receita. Com relagao a
despesa financeira o resultado foi de R$ 173.134 em 2009 e R$ 24.688 em 2008. Conforme
disposto na Nota 7(a)(iii), para o exercicio de 2009 e de 2008, os encargos financeiros
referente aos juros foram capitalizados.

A Companhia mantém transagdes comerciais com sociedades controladas e ligadas na
compra e venda de produtos, além da prestagao de servigos. Durante o exercicio findo em
31 de dezembro de 2009, a receita liquida proveniente de produtos vendidos para partes
relacionadas representou aproximadamente 17% (2008 - 20%) do total da receita liquida da
Companhia. Os custos apurados de partes relacionadas durante o exercicio de 2009 é de
aproximadamente 38% (2008 - 54%) do total de custo da Companhia.
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As transagoes de empréstimos entre a Companhia e as sociedades controladas e ligadas sao
suportadas por contratos gravados com clausulas de atualizagdo monetaria € juros.

Remuneragéao do pessoal-chave
da administragao

2009 2008

Beneficios de curto prazo a administradores 9.677 7.045
Outros beneficios de longo prazo a administradores 2.907 2.879
12.584 9.924

Provisao para contingéncias

Nas datas das demonstragdes financeiras, a Companhia apresentava os seguintes passivos,
e correspondentes depdésitos judiciais, relacionados a contingéncias:

2009 2008

Provisao para Provisao para

Provisdao para Depédsito contingéncias  Provisao para Deposito contingéncias

contingéncias judicial liguida contingéncias judicial liquida

Tributarios 19.434 (8.786) 10.648 108.597 (8.786) 99.811
Trabalhistas 23.942 (4.553) 19.389 22.430 (3.503) 18.927
Civeis 11.446 (2.184) 9.262 10.597 (1.342) 9.255
54.822 (15.523) 39.299 141.624 (13.631) 127.993

A movimentagao da provisdo neste exercicio estd demonstrada a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2008 141.624
Adicdes 6.194
Baixas (*) (94.923)
Atualizagdes monetarias 1.927

Saldo em 31 de dezembro de 2009 54.822

(*) Em novembro de 2009 a Companhia aderiu ao Programa de Recuperagéao Fiscal (REFIS), sendo que as baixas
apresentadas referem-se substancialmente a este programa (Nota 21).

Natureza das contingéncias:

A Companhia é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis, tributarios e outros em
andamento, e esta discutindo essas questdes tanto na esfera administrativa como na judicial,
as quais, quando aplicaveis, sdo amparadas por depdsitos judiciais. As provisdes para as
eventuais perdas decorrentes desses processos sao estimadas e atualizadas pela

37



15

Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

administragdo, amparada pela opinido de seus consultores legais externos e internos. Com
base nas opinides dos consultores juridicos, para os casos em que a perda é considerada
provavel, a Companhia reconhece a provisdo em suas demonstragdes financeiras.

Os principais processos de natureza tributaria em discussao estao apresentados a seguir:

(i) Crédito presumido de IPI pela aquisicao de insumo imune. Discussao acerca do direito de
apropriagao de créditos presumidos de IPI pela aquisi¢ao de insumos do processo produtivo
da Companhia imunes ao IPI (energia elétrica) e (ii) inclusdo do Imposto sobre Circulagdo de
Mercadorias (ICMS) na base de calculo do Programa de Integragao Social (PIS) e
Contribuicédo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) referente ao periodo

1992 até 1994.

Contingéncias trabalhistas e previdenciarias - consistem, em reclamagoes cujos pleitos sao:
horas extras, expurgos inflacionarios, indenizagdes, adicional de periculosidade para
eletricitarios e diferencas salariais oriundas de responsabilidade subsidiaria e caracterizagao
de verbas salariais.

As acles civeis referem-se a casos de indenizagdes, sustagcao de protesto e anulatoria de
titulo de crédito, ambas provenientes de venda mercantil.

Perdas possiveis, ndo provisionadas no balango:

A Companhia mantinha ainda em andamento em 31 de dezembro de 2009 outros processos,
cuja materializagéo, na avaliagao dos consultores juridicos, é possivel de perda, mas nao
provavel, no valor aproximado de R$ 793.307 (2008 - R$ 712.444), para os quais a
administragdo da Companhia entende nido ser necessaria a constituicdo de provisao para
eventuais perdas.

Patriménio liquido
Capital social

O capital social, em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, é composto de agcdes sem valor
nominal, conforme a seguir discriminado:

Quantidade de agcdes

Espécie de acoes Pais Exterior Total
Ordinarias 428 6.002.851 6.003.279
Preferenciais 6.051 724 6.775

6.479 6.003.575 6.010.054
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A Companhia é controlada pela Alcoa Inversiones Espafia S.L. que possui 99,89% do capital
social da Alcoa Aluminio S.A. a qual € uma subsidiaria integral da Alcoa Inc.

As acdes preferenciais nao tém direito a voto, mas de acordo com o Estatuto Social da
Companhia possuem direitos de preferéncia na distribuicdo de dividendos e prioridade no
reembolso de capital, observando-se os requerimentos da Lei das Sociedades por Acdes.

Em ata de Assembleia Geral Ordinaria e extraordinaria de 30 de abril de 2009, a
administragdo nos termos do artigo 194 da Lei n® 6.404/76, criou a reserva estatutaria para
investimento em projetos de energia elétrica destinou o valor remanescente dos lucros
acumulados para a respectiva reserva.

Além do aspecto mencionado no paragrafo anterior, ndo houveram movimentagdes
societarias significativas durante os exercicios de 2009 e de 2008, além dos apresentados
na Nota 1.

Dividendos propostos

Durante 2009 foi constituido a titulo de juros sobre capital préprio o montante de R$ 281.000,
o qual supera o valor especificado como dividendo minimo obrigatério (25%).

2009 2008

(Prejuizo) lucro liquido do exercicio (10.700) 109.520
Base de calculo dos dividendos minimos obrigatérios 109.520
Dividendos pagos a titulo de juros sobre o capital proprio

do ano corrente 161.000 186.000
Dividendos adicionais pagos a titulo de juros sobre o

capital préprio correspondente a exercicios anteriores 120.000
Dividendos pagos a titulo de juros sobre o capital proprio 281.000 186.000

O pagamento dos dividendos via juros sobre capital proprio foi aprovado por meio de

Assembleia Geral Extraordinaria em 22 de dezembro de 2009 e 5 de janeiro de 2010 (2008 -

22 de janeiro de 2009).

Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinagao de 5% do lucro liquido do exercicio

e nao podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a
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integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e
aumentar o capital. Em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, ndo houve constituicao de
reserva legal, uma vez que a mesma representava 20% do capital social nesta data.

Reserva para incentivos fiscais

Constituida de acordo com o estabelecido no artigo 195-A da Lei das Sociedades por Agoes
(emendado pela Lei n® 11.638, de 2008); essa reserva recebe a parcela dos incentivos fiscais,
descritos na Nota 17(e), reconhecidos no resultado do exercicio e a ela destinados a partir da
conta de lucros acumulados, inclusive podendo ser pagos a titulo de dividendos. Esses
incentivos ndo entram na base de calculo do dividendo minimo obrigatério.

Juros sobre o capital préprio

As companhias tém a opgéo legal de atribuir aos acionistas juros calculados com base na
Taxa de Juros a Longo Prazo (TJLP) sobre o patriménio liquido que, dedutiveis para fins
tributarios, podem ser imputados aos dividendos obrigatérios quando distribuidos.

Os juros calculados estédo alocados diretamente ao patriménio liquido, e para fins fiscais
tratados como despesa financeira, reduzindo a base de calculo do Imposto de Renda da
Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL).

Reserva de lucro para investimentos

A reserva de lucros para investimentos refere-se a retengao do saldo remanescente de lucros
acumulados, a fim de atender ao projeto de crescimento dos negdcios estabelecido em seu
plano de investimentos, conforme orcamento de capital aprovado e proposto pelos
administradores da Companhia, para ser deliberado na Assembleia Geral dos acionistas, em

observancia ao artigo 196 da Lei das Sociedades por Agdes.

O saldo desta reserva de investimento sera destinado para projetos de energia elétrica,
conforme deliberado em Assembleia Geral, sendo:

investimentos nos projetos de exploragédo de aproveitamento hidroelétrico nos quais a
Companhia tem participacao;

novas oportunidades de negdcio relacionados a geragao de energia elétrica.

Adicionalmente, essa reserva pode ser realizada para a distribui¢gdo de dividendos.

40



Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

17 Imposto de renda e contribuigcao

(a) Composi¢ao do imposto de renda e
Contribuicao social diferidos

Os saldos de ativos e passivos diferidos apresentam-se como segue:

2009 2008
Ativo Passivo Ativo Passivo
Beneficio fiscal de incorporagao 52.754
Diferengas indedutiveis 101.616 106.567
Prejuizos fiscais e base negativa de CSLL 290.374 210.204
Capitalizagao de juros 46.706
Outros 9.918 427 10.099
391.990 9.918 369.952 56.805
Nao circulante 391.990 9.918 369.952 56.805

A classificagao entre curto e longo prazos dos impostos diferidos foi efetuada tomando-se
como parametro a perspectiva de geracgao futura de resultados tributaveis e a realizagao das
diferencas temporarias.

(b) Periodo estimado de realizagao

Os valores dos ativos diferidos que totalizam R$ 391.990, liquidos dos passivos fiscais
diferidos no montante de R$ 9.918 , apresentam as seguintes expectativas de realizagéo:

Valor liquido dos créditos

Ano 2009 2008
2009
2010 18.058
2011 15.242 35.804
2012 28.489 36.510
2013 40.015 37.235
2014 a 2016 179.835 111.882
2017 a 2019 118.491 73.658
382.072 313.147

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribui¢ao social sobre o lucro liquido
decorre ndo apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas nao
tributaveis, despesas nao dedutiveis, incentivos fiscais e outras variaveis, ndo existe uma
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correlacao imediata entre o lucro liquido da Companhia e o resultado de imposto de renda e
contribuigao social. Portanto, a expectativa da utilizacdo dos créditos fiscais ndo deve ser
tomada como unico indicativo de resultados futuros da Companhia.

Reconciliagido do beneficio de imposto
de renda e da contribuig¢ao social

2009 2008

(Prejuizo) lucro antes do imposto de renda e da

contribuicdo social (151.245) 90.527
Aliquota nominal combinada do imposto de renda e da

contribuicao social - % 34 34
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas da

Legislacao 51.423 (30.779)
Ajustes para calculo pela aliquota efetiva

Juros sobre o capital proprio 95.540 63.278

Diferengas temporariamente indedutiveis 6.518

Participagdes em sociedades controladas e coligadas (2.366) (11.316)

Outros (4.052) (8.708)
Beneficio de imposto de renda e contribuigédo social no

resultado do exercicio 140.545 18.993
Diferido 140.545 18.993

Regime Tributario de Transig¢ao

O Regime Tributario de Transigcao (RTT) tera vigéncia até a entrada em vigor de lei que
discipline os efeitos fiscais dos novos métodos contabeis, buscando a neutralidade tributaria.

O regime é optativo nos anos-calendario de 2008 e de 2009, respeitando-se: (i) aplicar ao
biénio 2008-2009, ndo a um uUnico ano-calendario; e (ii) manifestar a opgao na Declaragao de
Informagdes Econdmico-Financeiras da Pessoa Juridica (DIPJ).

A Companhia optou pela adogado do RTT em 2008 e 2009. Consequentemente, para fins de
apuracao do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro liquido dos exercicios
findos em 2009 e 2008, a Companhia utilizou das prerrogativas definidas no RTT.
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Revisao das autoridades fiscais

As declaragdes de imposto de renda das pessoas juridicas estao sujeitas a revisao por um
periodo de cinco exercicios. Outros impostos, contribuicbes e encargos de natureza fiscal e
previdenciaria estdo, também, sujeitos a revisédo por diferentes periodos prescricionais.
Contingéncias que possam advir de eventuais fiscalizagbes ndo podem ser determinadas no
momento.

Incentivos fiscais - subveng¢ao para
investimentos

A Companhia goza de incentivos fiscais do imposto de renda sobre o resultado auferido na
comercializacido de produtos produzidos nas unidades do Para. Esses incentivos, foram
concedidos pela Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE) e consistem
na isencao ou redugao de 75% de imposto de renda sobre resultados apurados nas unidades
individualmente, até o ano-base de 2017.

No presente exercicio, como a Companhia ndo apresentou lucro fiscal, o incentivo nao foi
aplicavel (2008 - R$ 2.275).

As subvencgdes e assisténcias governamentais séo registradas contabilmente contra a
demonstragao do resultado e submetidas a Assembléia dos acionistas para aprovacao de sua
destinacao.

Outras (despesas) operacionais,
liquidas

As outras despesas operacionais liquidas dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e
de 2008 estao representadas como segue:

2009 2008

Pesquisa e desenvolvimento (9.703) (11.387)
Provisao para perda dos ativos e passivos destinados a venda

(Nota 12) (14.421) (56.344)
Ganho na venda da Companhia de Energia Auto do Uruguai - ETAU 2.191
Ganho na venda da divisao de negdcios de embalagens (CSI) (i) 44112
Ganho na venda do imével de Sorocaba (ii) 15.861
Ganho na venda da divisao de negdcios AEES (iii) 5.790
Perda na venda de terreno de Itaipava (iv) (2.209)
Baixa na venda de equipamentos e veiculos de Sorocaba (ii) (2.678)
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2009 2008

Despesas e provisdes com reestruturagcao (10.886)
Outras receitas (despesas), liquidas (6.541) 852
(40.648) (4.715)

(i) No ano de 2008, a Companhia vendeu a divisdo de embalagens (CSI), localizadas em Barueri e

Itapissuma, pelo montante de R$ 91.525.

(i) Durante 2008, a Companhia vendeu o imével localizado em Sorocaba, pelo montante de
R$ 26.000, e durante o exercicio de 2009 a Companhia realizou a venda de maquinas,

equipamentos e veiculos da unidade de extrusdao de Sorocaba

(iii) Em junho de 2009, teve o resultado positivo na alienagdo da empresa AEES no montante de

R$ 5.790.

(iv) Em 2009, a Companhia vendeu o terreno de ltaipava pelo montante de R$ 10.000.

Resultado financeiro

2009 2008
(Reclassificado)
Receitas financeiras
Juros sobre aplicagbes financeiras 4.708 21.626
Juros sobre mutuos com partes relacionadas 30.173 26
Resultado com aplicagdes financeiras intercompany 8.269
Ajuste a valor presente das receitas e créditos fiscais 16.001 17.810
Atualizagdo monetaria - REFIS (Nota 21) 23.809
Outras receitas financeiras 7.082 9.636
81.773 57.367
Despesas financeiras
Juros empréstimos (176.267) (76.481)
Juros sobre mutuos com partes relacionadas (173.507) (48.071)
Despesas com garantias de empréstimos com BNDES (17.989) (810)
Ajuste a valor presente dos custos (4.753) (5.302)
Outras despesas financeiras (848) (12.818)
Capitalizagao de juros 291.909 137.370
(81.455) (6.112)
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2009 2008
(Reclassificado)

Variagbes monetarias e cambiais, incluindo o resultado liquido
dos instrumentos derivativos

Partes relacionadas (175.245) (172.339)
Empréstimos (terceiros) 210.900 (52.636)
Outros 10.905 7.782

46.560 (217.193)

Instrumentos financeiros

Identificagao e valorizagao dos
instrumentos financeiros

A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para caixa e
equivalentes de caixa e empréstimos e recebiveis.

Considerando a natureza dos instrumentos, excluindo-se os instrumentos financeiros
derivativos, o valor justo é basicamente determinado pela aplicagcdo do método do fluxo de
caixa descontado. Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez
imediata ou vencimento, em sua maioria, em prazos inferiores ha trés meses. Considerando o
prazo e as caracteristicas desses instrumentos, que s&o sistematicamente renegociados, os
valores contabeis aproximam-se dos valores justos.

A Companhia avaliou seus ativos e passivos em relagédo aos valores de mercado, por meio de
informacgdes disponiveis e metodologias de avaliagdo estabelecidas pela administragao,
corroborando que o valor contabil de seus instrumentos financeiros, na data das
demonstragdes financeiras, se aproximam aos seus valores de mercado.

Entretanto, tanto a interpretacdo dos dados de mercado como a selegdo de métodos de
avaliagdo requerem consideravel julgamento e razoaveis estimativas para se produzir o valor
de realizacdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas nao indicam,
necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no mercado corrente. O uso de
diferentes hipéteses de mercado e metodologias para estimativas pode ter um efeito relevante
nos valores de realizagao estimados.

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos da Companhia em 31 de dezembro
de 2009 e de 2008 estao descritos a seguir, bem como os critérios para sua avaliagio:
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Caixa e equivalentes de caixa, contas a
receber, outros ativos circulantes,
empréstimos e financiamentos e
contas a pagar

Os valores contabilizados aproximam-se dos de realizagao ou liquidacido. Excessos de caixa
sao aplicados em linha com politicas de tesouraria reavaliadas periodicamente. Os
financiamentos constantes nas demonstragdes financeiras estdo sujeitos a juros com taxas
usuais de mercado, conforme descrito na Nota 11.

Riscos de crédito e liquidez

A politica de vendas da Companhia esta intimamente associada ao nivel de risco de crédito a
que esta disposta a se sujeitar no curso de seus negdcios. A diversificagdo de sua carteira de
recebiveis, a seletividade de seus clientes, assim como o acompanhamento dos prazos de
financiamento de vendas por segmento de negdcio e limites individuais de posi¢ao, sédo
procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em seu
contas a receber.

Adicionalmente, a Companhia gerencia o risco de liquidez tendo seus investimentos em
instituicdes financeiras de primeira linha e mantendo saldos de caixa e equivalentes de caixa
suficientes para honrar seus compromissos. Considerando a natureza dos negdcios, a
Companhia mantém linhas de crédito (vendor) junto a instituicdes financeiras para flexibilizar
seus prazos de recebimento.

Risco com taxas de juros e cambio

Esses riscos decorrem da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuagdes nas taxas de juros e cambio, que reduzam valores nominais faturados ou
aumentem valores captados no mercado. Tendo em vista que aproximadamente 24% do
faturamento da Companhia em 2009 esta atrelado ao délar estadunidense, o mesmo funciona
como um hedge natural para suas operagdes passivas denominadas em moeda estrangeira.

Em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, a Companhia possuia ativos e passivos
denominados em moeda estrangeira nos montantes descritos a seguir.

2009 2008
Moeda Moeda
estrangeira Reais estrangeira Reais
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa em US$ 28.409 49.491 33.113 79.326
Contas a receber em US$ 11.193 19.499 11.074 26.529
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2009 2008
Moeda Moeda

estrangeira Reais estrangeira Reais

Intercompany a receber em US$ 315.391 549.442 12.880 30.855

Outros em US$ 8.866 15.446 18.167 43.520

Passivo

Fornecedores em US$ (16.382) (28.538) (13.414) (32.134)
Intercompany a pagar em US$ (80.355) (139.987) (67.192) (160.964)
Empréstimos em US$ (153.126) (266.761) (47.498) (113.787)
Outros em US$ (10.250) (17.857) (11.727) (28.093)
Exposigéo liquida 103.746 180.735 (64.597) (154.748)

Esta exposigao é gerenciada pela Companhia através de operagdes de compra e venda em
curto prazo de délar estadunidense no mercado financeiro, quando necessario. Durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, o resultado negativo das operacdes de hedge no
montante de R$ 2.490 foi reconhecido na linha de variagbes cambiais permitindo a correlagéo
do efeito dessas operagdes com a flutuagdo da moeda estrangeira no balango da Companhia,
operacgao esta nao ocorrida em 2009.

Adicionalmente, em 2008, a Companhia participou em operagdes envolvendo instrumentos
financeiros derivativos com o objetivo de se proteger contra oscilagdes nas taxas de cambio,
bem como flutuagdes de certos ativos financeiros e de exportagdes futuras, nao utilizados
para fins especulativos. Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2008, o resultado
liquido negativo das operagdes de swaps de moedas e juros no montante de R$ 7.674 foi
reconhecido na linha de variagdes cambiais. Os contratos de swaps foram liquidados durante
o exercicio de 2008.

Derivativos

Os instrumentos derivativos contratados pela Companhia tém o propésito de proteger suas
operacdes de importacdes de equipamentos, no intervalo entre a colocagao dos pedidos e
nacionalizagéo, contra os riscos de flutuagdo na taxa de cambio, e ndo sao utilizados para fins

especulativos.

Os instrumentos financeiros derivativos sao contratados com instituicdes financeiras de
primeira linha.

As perdas e os ganhos com as operagdes de derivativos sdo reconhecidos mensalmente no
resultado, considerando-se o valor justo (mercado) desses instrumentos. A provisao para as
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perdas nao realizadas é reconhecida na conta outros passivos, no balango patrimonial, e a
contrapartida na conta de ajuste de avaliagédo patrimonial, no patriménio liquido, até a sua
realizagao.

Em 2004, foi renovado o contrato de compra de energia com a Centrais Elétricas do Norte do
Brasil S.A. - Eletronorte por um periodo de 20,5 anos para suprimento da parcela da
Companhia no Consércio Alumar. Este contrato indexa parcialmente (20%) o prego da energia
comprada ao London Metal Exchange (LME) e a parcela remanescente ao indice Geral de
Precos de Mercado (IGP-M). Com a finalidade de proteger-se, contra esse impacto de
aumento de custos pela corregcdo do IGP-M, durante 2004 foram firmados contratos de swaps,
que contabilmente foram designados como hedge, que foram liquidados durante 2008. Os
resultados liquidos, apurados ao valor de custo dessas operagdes, com o proposito especifico
de protegao ao impacto do aumento pelo IGP-M, foram diferidos e foram reconhecidos no
resultado, como redutor de custo na conta "Custo dos produtos vendidos", quando do
consumo da energia com o respectivo incremento de precos. Em 31 de dezembro de 2008,
estes resultados liquidos montam a R$ 72.867.

Programa de Recuperacao Fiscal (REFIS)

Em novembro de 2009, a Companhia aderiu ao Programa de Recuperagao Fiscal, instituido
pela Lei n® 11.941/09 e pela Medida Provisoéria n® 470/2009, visando equalizar e regularizar os
passivos fiscais por meio de um sistema especial de pagamento e de parcelamento de suas
obrigagoes fiscais e previdenciarias.

As condi¢des gerais desse parcelamento podem ser assim resumidas:
Liquidagéo efetuada a vista.

Abrangéncia dos débitos liquidados:

Principal

atualizado Multa Juros Total
Compensagéo IRRF (i) 1.798 360 3.256 5.414
Débito COFINS (iii) 604 453 3.215 4.272

Aproveitamento de crédito de IPI na aquisicdo de matéria-prima
com aliquota zero ou n&o tributado (iv) 64.442 29.660 94.102
Outros 629 381 1.194 2.204
67.473 1.194 37.325 105.992

(i)  Auto lavrado para prevenir a decadéncia de saldo de IRRF referente aos 22, 3% e 4° trimestres de 1998.

(i)  Agao anulatéria visando a desconstituicdo de débito de IPI pela suposta omisséo de receita de 1997.
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(iii)  Acgao cautelar e Anulatéria visando desconstituir crédito tributarios sobre diferencas de COFINS (04/92 a 10/94) pela
exclus&o indevida do ICMS da base de célculo.

(iv) Discusséo acerca do direito de apropriagédo de créditos presumidos de IPI pela aquisi¢do de insumos do processo produtivo
da Companhia imunes ao IPI (energia elétrica).

O ganho correspondente a redugao das multas de mora e de oficio, anteriormente
contabilizadas no passivo, no valor de R$ 23.809, foi registrado no grupo de conta "Receitas
financeiras".

Houve adicionalmente um ganho de R$ 6.745 de provisdes ndo contabilizadas anteriormente
no passivo.

O valor de prejuizos fiscais utilizado para liquidagao dos débitos, monta a R$ 289.131 em
31 de dezembro de 2009 e o pagamento efetuado a vista no exercicio de 2009 foi de
R$ 3.156.

A Companhia protocolou o processo de Pedido de Compensagéao, e aguarda o desfecho da
Secretaria da Receita Federal, a qual se encontra em fase de analise do referido pedido.

Beneficios a empregados
Plano de aposentadoria e pensoes

A Companhia e algumas subsidiarias ("Patrocinadoras") mantém um Plano de Seguridade
Social ("Plano™) que cobre substancialmente todos os seus funcionarios. O plano é de
contribuigao definida, denominado Alcoa Previ.

Esse Plano é constituido pelas contribuicdes mensais dos funcionarios ("participantes") e das
Patrocinadoras. Todos os funcionarios sao elegiveis ao Plano. As Patrocinadoras contribuem
com 1% do salario aplicavel do participante ("contribuicdo geral") e com 50% da contribui¢cao
basica do funcionario. Em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, a Companhia efetuou
contribui¢cao extraordinaria de 50% da contribuicao basica do funcionario em fungao da
rentabilidade auferida nesses anos.

Os custos da Companhia com o Plano foram de R$ 9.937 e R$ 9.862 para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, respectivamente, contabilizados nas rubricas
"Custos dos produtos vendidos" e "Despesas administrativas".

Demais beneficios

A Companhia oferece aos seus funcionarios assisténcia médica, odontoldgica, farmacéutica,
refeicao, transporte e seguro de vida.
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Os custos da Companhia com esses beneficios foram de R$ 27.623 e R$ 29.069 para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, respectivamente, contabilizados nas
rubricas "Custos dos produtos vendidos" e "Despesas administrativas".

Prémio de opgao de agoes

A opcéao de recebimento de prémios baseados em a¢des sdo disponibilizadas a alguns
empregados da Companhia pela emissao de a¢des da Controladora final da Alcoa Aluminio, a
Alcoa Inc.

Em 1° de janeiro de 2008, baseada nas normas descritas no CPC 10, a Companhia passou a
reconhecer o resultado de compensacgao (valor liquido de perdas estimadas) da participagao
concedida aos funcionarios, proporcionalmente, com base no periodo determinado de
permanéncia do empregado da Companhia e no valor justo do instrumento patrimonial
outorgado apurado na data da mensuracdo. A determinagao do valor justo da agéo requer
julgamento, que inclui estimativas para a taxa de juros livre de riscos, volatilidade esperada,
prazo de vida da opgao, dividendos e perdas esperadas. Caso algumas dessas premissas
variem significativamente das informacgodes atuais, o pagamento baseado em agbes pode ser
impactado.

O prémio de opgao de agdes determinado pelos planos de compensacéao da Alcoa Inc. foram
disponibilizados a preco de mercado na data da opcao e apenas a funcionarios especificos.

Para as op¢oes de desempenho de agdes concedidas em 2009, o numero definitivo de
opgoes concedidas se baseia no fluxo de caixa da Alcoa contra um alvo pré-estabelecido.
Para as op¢des de desempenho de agdes concedidas em 2008 e 2007, o numero definitivo de
opgoes concedidas se baseia retorno anual do capital da Alcoa contra os resultados de um
grupo comparado de empresas.

As opgdes de agdes caracterizam-se conforme segue:

Prazo do
Condigoes especificas contrato - Opcao de Metodologia
de aquisigao anos recarga de liquidagao
Trés anos (1/3 ao ano) Seis Nao ha Patrimdnio

Adicionalmente, as opg¢bes de pagamento com base em agdes descritas acima, a Alcoa Inc.
também disponibiliza prémios com base em unidades de ac¢des restritas que tem prazo de
validade de trés anos da data de emisséao.
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Os participantes do plano de compensacao com base em agdées da Companhia tem a opcgao
de receber sua gratificagdo com base nas agdes regulares, agdes restritas ou a combinagao
de ambos, sendo a que opgao deve ser definida antes da emisséo e é irrevogavel.

A companhia registrou o total de despesa de compensagao referente a todas as opgdes de
pagamento com base em agdes no valor de R$ 3.897 em 2009 (2008 - R$ 3.476).

O saldo final em quantidade de opg¢des de agdes em 31 de dezembro de 2009 é de 1.887
opgodes (2008 - 1.065).
Seguros

As coberturas de seguros, em 31 de dezembro de 2009, foram contratadas pelos montantes a
seguir indicados, consoante apdlices de seguros:

Importancias

Ramos seguradas
Danos materiais e lucros cessantes 1.431.151
Avarias nos estoques 112.389

Eventos subsequentes
Pagamento de dividendos

A Companhia efetuou em janeiro de 2010 pagamentos de dividendos aos acionistas
declarados e ndo pagos em 2009 no montante de R$ 13.000.

Assinatura de contrato com BNDES

A Companhia captou financiamento junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social (BNDES) em fevereiro de 2010, totalizando R$ 96.687, para investimentos no
Consorcio Estreito. O montante foi recebido por meio de subcréditos de acordo com contrato
descrito na Nota 10, sendo que a amortizacao do principal ocorrera de 15 de outubro de 2011
a 15 setembro de 2029.

A atualizacao do valor sera efetuada por meio de Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP),
Encargos da Cesta de Moedas (ECM) assim como juros de 1,52%.
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Pagamento antecipado de parcela
de empréstimos (BNDES)

A Companhia aprovou a antecipagéao e realizou o pagamento da parcela do empréstimo do
BNDES-(Juruti) no valor de R$ 91.000 (US$ 50.000) em 26 de margo de 2010.

Medida Proviséria n® 470/2009

Em 31 de dezembro de 2009, o ganho decorrente da redugao dos juros sobre processo
judicial relacionado ao aproveitamento de crédito de IPI sobre energia elétrica, foi calculado
de acordo com as disposigdes contidas na Medida Proviséria n® 470/09 (Nota 21).

O prazo para conversao em lei desta medida provisoria se encerrou em 25 de margo de 2010,
porem, tal conversao nao ocorreu. A esse respeito, note-se que o paragrafo terceiro do artigo
62 da Constituicdo Federal estabelece que as relagdes juridicas decorrentes de medidas
provisorias ndo convertidas em lei serdo disciplinadas por Decreto Legislativo do Congresso
Nacional. Caso este decreto néo seja editado em até 60 dias, conforme o paragrafo 11° do
mesmo artigo, as relagdes juridicas decorrentes de atos praticados durante a vigéncia da
medida provisodria serdo considerados validos.

Neste momento n&o é possivel concluir se o Decreto Legislativo sera emitido, assim como

projetar seu resultado caso ocorra. O ganho registrado com a redugéao de juros foi de
R$ 13.000.
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