Alcoa Aluminio S.A.

Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2008 e de 2007
e parecer dos auditores independentes
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Parecer dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas
Alcoa Aluminio S.A.

Examinamos o balanco patrimonial da Alcoa Aluminio S.A. ("Companhia™") em 31 de
dezembro de 2008 e as correspondentes demonstragfes do resultado, das mutacdes do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa do exercicio findo nessa data, elaborados sob a
responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre
essas demonstragdes financeiras. Os exames das demonstracdes financeiras das
sociedades coligadas Mineracdo Rio do Norte S.A. ("MRN") e Estreito Energia S.A.
("Estreito") em 31 de dezembro de 2008, foram conduzidos sob a responsabilidade de outros
auditores. Nas demonstracoes financeiras da Companhia, os investimentos nestas duas
empresas sao avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial e representam
investimentos de R$ 393.697 mil em 31 de dezembro de 2008 e a participacdo nos lucros
por eles produzidos monta R$ 20.439 mil no exercicio findo em 31 de dezembro de 2008.
Nosso parecer, no que se refere aos valores gerados por estas empresas, esta
fundamentado exclusivamente nos relatérios desses outros auditores.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as
quais requerem gque 0s exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentacdo das demonstragdes financeiras em todos 0s seus aspectos relevantes.
Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacgfes e o0s sistemas
contabil e de controles internos da Companhia; (b) a constatacdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagfes contabeis divulgados; e
(c) a avaliacao das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
administracdo da Companhia, bem como da apresentacdo das demonstracoes financeiras
tomadas em conjunto.

Com base em nosso exame e nos pareceres de responsabilidade de outros auditores,
somos de parecer que, as referidas demonstracdes financeiras descritas no paragrafo 1,
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e
financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2008 e o resultado das operacdes, as
mutacdes do patrimdnio liquido e os fluxos de caixa do exercicio findo nessa data, de acordo
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com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Anteriormente, examinamos as demonstrac¢des financeiras referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2007, compreendendo o balan¢o patrimonial, as demonstraces do
resultado, das mutac¢des do patrimonio liquido e das origens e aplicacdes de recursos desse
exercicio, sobre as quais emitimos parecer sem ressalva, datado de 7 de marco de 2008. Os
exames das demonstracdes financeiras das sociedades coligadas MRN, Consorcio Estreito
Energia - CESTE ("Consorcio Estreito") e Machadinho Energética S.A. ("Maesa") em 31 de
dezembro de 2007, foram conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores. Nas
demonstragdes financeiras da Companhia, os investimentos nas sociedades coligadas MRN
e Maesa séo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial e representam
investimentos de R$ 170.413 mil em 31 de dezembro de 2007 e a participacdo nos lucros
por eles produzidos monta R$ 45.330 mil no exercicio findo em 31 de dezembro de 2007.
Adicionalmente, os ativos liquidos do Consadrcio Estreito sdo consolidados
proporcionalmente no montante de R$ 80.644 mil em 31 de dezembro de 2007. Nosso
parecer, no que se refere aos valores gerados por estas empresas, esta fundamentado
exclusivamente nos relatorios desses outros auditores. Conforme mencionado na Nota 2.2,
as praticas contabeis adotadas no Brasil foram alteradas a partir de 10. de janeiro de 2008.
As demonstracg@es financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007,
apresentadas de forma conjunta com as demonstragdes financeiras de 2008, foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil vigentes até 31 de
dezembro de 2007 e, como permitido pelo Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adocéao Inicial
da Lei n® 11.638/07 e da Medida Provisoria n° 449/08, ndo estao sendo reapresentadas com
0s ajustes para fins de comparacgéo entre os exercicios.

As demonstracdes dos fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de dezembro de 2007,
preparadas em conexao com as demonstracdes financeiras do exercicio de 2008, foram
submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos no paragrafo 2 e, em nossa
opinido, essas demonstracdes estdo adequadamente apresentadas, em todos 0s seus
aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras mencionadas no paragrafo 4,
tomadas em conjunto.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, a administracdo da Companhia
revisou determinados conceitos, previamente adotados para a valorizacdo de seus
investimentos de acordo com o método de equivaléncia patrimonial, bem como, revalidou as
principais movimentacdes ocorridas em contas de reservas de patrimdnio liquido. Em
decorréncia desses trabalhos, valores relativos a exercicios anteriores foram recalculados e
registrados contabilmente. Conforme descrito na Nota 2.3(q), as demonstracdes financeiras
da Companhia em 31 de dezembro de 2007, originalmente apresentadas em 7 de margo
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de 2008, foram ajustadas e estdo sendo reapresentadas, como previsto ha NPC 12 -
"Préticas Contabeis, Mudancas nas Estimativas Contabeis e Corre¢fes de Erros".

Sao Paulo, 29 de abril de 2009
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Alcoa Aluminio S.A.

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3)
Contas a receber (Nota 4)
Estoques (Nota 5)
Transagfes com partes relacionadas (Nota 15)
Créditos fiscais a compensar (Nota 14)
Dividendos a receber (Nota 6(a))
Tributos diferidos (Nota 13(a))
Outros créditos

Né&o circulante
Realizavel a longo prazo

Ativo disponivel para venda (Nota 20)
Depésitos judiciais
Créditos fiscais a compensar (Nota 14)
Transagdes com partes relacionadas (Nota 15)
Tributos diferidos (Nota 13(a))
Outros créditos

Investimentos (Nota 6(a))
Imobilizado (Nota 9)
Intangivel (Nota 7)

Total do ativo
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2008 2007
(Ajustado
Nota 2)

132.318 59.812
86.865 148.781
294.059 215.377
58.997 115.458
60.000 95.185
18.527 36.992
164.778

44.782 34.275
695.548 870.658

202.079

35.472 34.149
104.267 57.631
125.633 1.913
369.952 139.615
5.809

837.403 239.117
3.246.282 1.436.201
1.440.582 1.564.793
64.356 76.509
5.588.623 3.316.620
6.284.171 4.187.278




Alcoa Aluminio S.A.

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro
Em milhares de reais

(continuagéao)

Passivo e patriménio liquido

Circulante
Fornecedores
Obrigacdes tributérias e trabalhistas
Imposto de renda e contribuigdo social a pagar
Empréstimos e financiamentos (Nota 10)
Transacbes com partes relacionadas (Nota 15)
Provisdo para contingéncias (Nota 11)
Provisdo para gastos ambientais
Proviséo para perda sobre derivativos, liquida (Nota 17(d))
Outros valores a pagar

N&o circulante
Passivo disponivel para venda (Nota 20)
Transagfes com partes relacionadas (Nota 15)
Empréstimos e financiamentos (Nota 10)
Tributos diferidos (Nota 13(a))
Provisdo para gastos ambientais
Outros valores a pagar

Patrimonio liquido (Nota 12)
Capital social
Reservas de capital
Reservas de lucros
Lucros acumulados

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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2008 2007
(Ajustado
Nota 2)
240.384 251.747
82.723 97.492
3.277
94.379 110.942
172.333 123.536
127.993 123.276
9.613 4,771
26.750
37.658 71.784
765.083 813.575
26.066
1.218.965 371.091
1.470.004 215.013
56.805 9.912
42.055 18.199
36.633 17.792
2.850.528 632.007
695.129 695.129
59.445 184.096
1.913.986 220.112
1.642.359
2.668.560 2.741.696
6.284.171 4.187.278




Alcoa Aluminio S.A.

Demonstragdes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Receita bruta de vendas
Impostos e deduc¢des sobre vendas

Receita liquida
Custo dos produtos vendidos

Lucro bruto operacional
(Despesas) receitas operacionais
Administrativas
Com vendas
Outras (despesas) operacionais, liquidas (Nota 18)

Lucro operacional antes do resultado financeiro e das
participacdes societarias

Participacbes em sociedades controladas e coligadas (Nota 6)

Proviséo para perda de investimentos (Nota 6)
Amortizacdo de agio

Resultado financeiro
Receitas financeiras (Nota 19)
Despesas financeiras (Nota 19)
VariagBes monetarias e cambiais, incluindo o resultado liquido
dos instrumentos derivativos
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢céo social
Imposto de renda e da contribuicdo social (Nota 13(b))
Lucro liquido do exercicio

Ac¢des do capital social no final do exercicio - milhares (Nota 12)

Lucro liquido por a¢éo do capital social no fim do exercicio - R$

2008 2007
(Reclassificado
Nota 2)
2.991.392 3.237.269
(462.762) (514.731)
2.528.630 2.722.538
(1.814.100) (1.663.046)
714.530 1.059.492
(291.573) (338.647)
(103.359) (93.904)
(5.525) (6.313)
314.073 620.628
(33.254) 94.407
(18.948)

(4.825) (2.252)
257.046 712.783
69.825 117.476
(19.151) (57.696)
(217.193) (50.484)
90.527 722.079
18.993 (115.167)
109.520 606.912
6.010 6.010
18,22 100,98

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

7
G:\DEZ\ALCOAA08.DEZ



Alcoa Aluminio S.A.

Demonstragdes das mutag¢des do patriménio liquido

Em milhares de reais, exceto quando indicado

Em 31 de dezembro de 2006
Originalmente apresentado
Ajustes de exercicios anteriores (Nota 2.3(q))
Realizagdo da reserva de agio (Nota 2.3(q))

Saldo de abertura, ajustado

Perdas na participagéo de investimentos (Nota 2.3(q))

Incentivos fiscais (Nota 2.3(k)(i))

Lucro liquido do exercicio

Dividendos prescritos de minoritarios

Realizagdo da reserva de agio (Nota 2.3(q))
Destinacdes propostas

Reserva legal - limitada a 20% do capital social

em 2007
Dividendos pagos (TJLP) - R$ 46,16 por acdo

Em 31 de dezembro de 2007, ajustado

Ajustes da Lei no. 11.638/07, na data de transi¢éo
1o. de janeiro de 2008 (Nota 2.2)

Realizagédo de reservas especial

Realizacdo de reservas de agio

Prémio de opcao de agbes

Lucro liquido do exercicio

Destinagdes propostas
Incentivos fiscais (Nota 2.3(k)(i))
Dividendos pagos (TJLP) - R$ 30,95 por acédo
Apropriac&o as reservas de lucros

Em 31 de dezembro de 2008

Reservas de capital

Reservas de lucros

Prémio de

Capital ) opcdes de Incentivos Para Lucros
social Agio acoes Especial fiscais Legal investimentos acumulados Total
695.129 674.708 25.834 69.324 129.297 1.203 1.084.426 2.679.921
(194.873) (194.873)

(410.938) 410.938
695.129 263.770 25.834 69.324 129.297 1.203 1.300.491 2.485.048
(83.881) (83.881)
10.559 10.559
606.912 606.912
461 461

(105.508) 105.508

9.729 (9.729)
(277.403) (277.403)
695.129 158.262 25.834 79.883 139.026 1.203 1.642.359 2.741.696
3.215 (3.347) (132)

(25.834) 25.834

(105.508) 105.508

3.476

109.520 109.520

7.838 (7.838)
(186.000) (186.000)

1.686.036 (1.686.036)
695.129 52.754 6.691 87.721 139.026 1.687.239 2.668.560

As notas explicativas da administra¢éo sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Alcoa Aluminio S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢cao social

Ajustes por
Depreciacdo e amortizagdo
Provisdes
Resultado na venda de ativos
Equivaléncia patrimonial
VariagGes monetarias e cambiais, liquidas

Varia¢Bes nos ativos e passivos
Reducdo (aumento) em contas a receber
(Aumento) reducdo nos estoques
(Aumento) reducdo em outros ativos operacionais
Aumento (reducao) em fornecedores
Aumento (redugdo) em contas a pagar e provisées

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdo de ativo imobilizado
Recebimentos por vendas de ativo
Caixa liquido utilizado no aporte em subsidiéria
Empréstimos a receber de partes relacionadas
Amortizacao de empréstimos concedidos a partes relacionadas
Recebimento de caixa por contratos futuros, a termo, de opg¢éo e "swap
Pagamentos de caixa por contratos futuros, a termo, de opgéo e "swap"
Dividendos recebidos

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de juros sobre o capital préprio
Empréstimos tomados de institui¢cdes financeiras
Pagamentos de empréstimos a instituicdes financeiras
Juros pagos por empréstimos a instituicdes financeiras
Empréstimos tomados de partes relacionadas
Pagamentos de empréstimos a partes relacionadas
Juros pagos por empréstimos a partes relacionadas

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento
Aumento (reducdo) do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio (Nota 3)

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio (Nota 3)

As notas explicativas da administragcdo sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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2008 2007
90.527 722.079
143.079 133.370
63.756 27.752
(62.164) (15.821)
33.254 (94.407)
(30.485) (14.677)
237.967 758.296
72.903 (26.156)
(130.684) 39.111
(28.657) 14.741
11.824 (43.522)
11.926 (28.289)
175.279 714.181
(223.246) (278.988)
119.618 65.766
(1.809.391) (1.009.237)
386.355
(8.627)
72.867 125.264
(28.270) (100.323)
37.242 29.151
(1.831.180) (790.639)
(183.500) (263.903)
1.286.516 408.710
(116.716) (224.427)
(53.862) (1.171)
2.748.513
(1.917.531)
(35.013)

1.728.407 (80,791)
72.506 (157.249)
59.812 217.061

132.318 59.812




Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracfes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

Contexto operacional

As atividades da Alcoa Aluminio S.A. ("Companhia™), com sede em Poc¢os de Caldas - MG,
concentram-se na fabricacdo e comercializacdo de alumina, aluminio, p6 de aluminio,
laminados e extrudados de aluminio, produtos quimicos, direcionados aos mercados externo
e interno.

A Companhia é controlada pela Alcoa Inversiones Espafia S.L. (Espanha) que possui 99,89%
do capital social da Alcoa Aluminio S.A., a qual por sua vez é uma subsidiaria integral da
Alcoa Inc. (Estados Unidos).

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007, a receita liquida
proveniente de produtos vendidos no exterior, representou 36% e 35%, respectivamente,
do total da receita liquida da Companhia.

Durante o ano de 2006, a Alcoa Inc. e suas controladas e coligadas ("Grupo Alcoa")
aprovaram um plano de reestruturagdo societéria no Brasil, com o objetivo de prover recursos
necessarios para a expansao das operagdes do Grupo Alcoa no Brasil.

Em consequéncia dessa reestruturagédo, a Companhia subscreveu e integralizou em 2008 o
montante de R$ 1.418.804 (2007 - R$ 950.314), equivalente a 1.418.804.120 quotas

(2007 - 950.313.945), representativas de 60% do capital social da Alcoa World Alumina Brasil
Participacdes Ltda. ("AWA Brasil"). Em 31 de dezembro de 2008 e de 2007, a AWA Brasil
esta avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial (Nota 6).

A AWA Brasil foi constituida com o objetivo de coordenar as atividades relacionadas com os
projetos de expansado do Grupo Alcoa no Brasil. Com esse objetivo, em 21 de dezembro

de 2006, a AWA Brasil assinou um boletim de subscricdo que previa a integralizacdo de
2.303.045 acbes representativas de 70,3% do capital social da Abalco S.A. ("Abalco"), até
entdo uma empresa ligada da Alcoa Aluminio S.A. no Brasil, pelo montante de R$ 2.340.790,
totalmente integralizados no periodo entre 2006 e 2008. Em 2008, a AWA Brasil integralizou
1.163.523 (2007 - 848.020) acdes do capital social subscrito na Abalco pelo 0 montante de
R$ 1.182.592 (2007 - R$ 861.918). Em decorréncia dessa transagao, a Abalco transformou-
-se, indiretamente, em uma sociedade coligada da Companhia no Brasil (anteriormente
sociedade ligada).

Adicionalmente, em 16 de janeiro de 2007, a AWA Brasil assinou um boletim de subscri¢éo
gue previa a integralizacao de 246.472.165 acfes representativas de 75% do capital social da
Omnia Minérios S.A. ("Omnia"), até entdo uma sociedade ligada da Companhia no Brasil, pelo
montante de R$ 1.621.023. O capital social da Companbhia foi integralizado na Omnia e
totalmente subscrito durante 2007 e 2008. Em 2008, a AWA Brasil integralizou 136.017.675
2007 - 110.454.490) acbes do capital social da Omnia pelo o montante de R$ 894.575

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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2.1

2.2

Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracfes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

(2007 - R$ 726.448). Em decorréncia dessa transag¢éo, a Omnia transformou-se,
indiretamente, em uma sociedade coligada da Companhia no Brasil (anteriormente sociedade
ligada).

Em l1o. de dezembro de 2008 a controlada Alcoa World Alumina Brasil Participacfes Ltda.,
incorporou a Abalco e a Omnia, das quais era controladora até entéo.

Apresentacdo das demonstracfes financeiras
Apresentacdo das demonstracfes financeiras

As demonstracdes financeiras da Alcoa Aluminio S.A. foram aprovadas pela diretoria e pelo
Conselho de Administracdo em 27 de abril de 2009.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as préticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢des contidas na Lei das
Sociedades por Acdes (Lei no. 11.638 de 28 de dezembro de 2007, alterada pela Medida
Proviséria - MP no. 449, de 4 de dezembro de 2008, e corroborada pelos pronunciamentos
contébeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC).

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras é necessario utilizar estimativas para
contabilizar certos ativos, passivos e outras transa¢fes. Para efetuar estas estimativas, a
administracédo utilizou as melhores informacgdes disponiveis na data da preparacdo das
demonstragdes financeiras, bem como a experiéncia de eventos passados ou correntes,
considerando ainda pressupostos relativos a eventos futuros. As demonstracdes financeiras
incluem, portanto, estimativas referentes a selec¢éo da vida util do ativo imobilizado, estimativa
do valor de recuperacgédo de ativos de vida longa, provisdes necessarias para passivos
contingentes, determinagdes de provisdes para imposto de renda, determinacéo do valor justo
de instrumentos financeiros (ativos e passivos) e outras similares. O resultado das transactes
e informagdes quando da efetiva realizagdo podem divergir das estimativas.

Alteracdo na Lei das Sociedades por A¢cdes

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei no. 11.638, alterada pela medida
provisoria - MP no. 449, de 4 de dezembro de 2008, que modificaram e introduziram novos
dispositivos a Lei das Sociedade por A¢des. Essas Lei e MP, tiveram como principal objetivo
atualizar a legislacao societaria brasileira para possibilitar o processo de convergéncia das
praticas contabeis adotadas no Brasil com aquelas constantes nas normas internacionais de
contabilidade que sdo emitidas pelo "International Accounting Standard Board" - IASB. A
aplicacao das referidas Lei e MP é obrigatéria para demonstracées financeiras anuais de
exercicios iniciados em ou ap6s 1o. de janeiro de 2008.

11
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@)

(b)

(©)

(d)

Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracfes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

A companhia optou por elaborar balanco patrimonial de transicdo em 1o. de janeiro de 2008
gue é o ponto de partida da contabilidade de acordo com a legislacao societaria modificada
pela Lei no. 11.638/07 e pela Medida Provisoria no. 449/08. As modificag6es introduzidas pela
referida legislacao caracterizam-se como mudancga de pratica contébil, entretanto, conforme
facultado pelo Pronunciamento Técnico CPC 13 - "Adocdo Inicial da Lei no. 11.638/07 e
Medida Provisoria no. 449/08", aprovado pela Deliberagdo CVM no. 565 de 17 de dezembro
de 2008, todos os ajustes de anos anteriores, e que teriam impacto no resultado desses
respectivos periodos, foram efetuados contra lucros e prejuizos acumulados na data de
transicdo nos termos do art. 186 da Lei no. 6.404/76, sem efeitos retrospectivos sobre as
demonstragdes financeiras.

As mudancas na Lei das Sociedades por A¢des trouxeram 0s seguintes principais impactos
nas demonstragdes financeiras da Companhia e suas investidas:

Substituicdo da demonstracéo das origens e aplicagfes de recursos pela demonstracao dos
fluxos de caixa.

No ativo permanente - (i) criacdo do subgrupo "Intangivel”, (ii) a Companhia reclassificou os
saldos do ativo diferido de 2008 para o resultado do exercicio, (iii) segregagdo no ativo
intangivel dos bens incorpéreos, e (iv) inclusdo no ativo imobilizado dos ativos decorrentes de
operagdes que transfiram & Companhia os beneficios, riscos e controle desses bens,
independente de ter ocorrido ou ndo a transferéncia de propriedade. A mudanca identificada
pela Companhia foi a reclassificacdo de ativos para intangiveis.

Classificac@o e mensuragéo de instrumentos financeiros - em linha com a norma
internacional, a Companhia classificou os instrumentos financeiros em duas categorias:
mensurados ao valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis. Os ativos
financeiros classificados como empréstimos e recebiveis sdo contabilizados ao custo
amortizado acrescido dos rendimentos. Em 31 de dezembro de 2008, a Companhia possuia
instrumentos financeiros dos tipos "mensurados ao valor justo por meio do resultado” e
"Empréstimos e recebiveis". A Companhia também opera com instrumentos financeiros
derivativos para protecdo de transacdes em moeda estrangeira. Os instrumentos financeiros
derivativos foram reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo. Posteriormente ao
reconhecimento inicial, os instrumentos financeiros derivativos foram mensurados pelo valor
justo e as alteracdes foram contabilizadas no resultado do exercicio (Nota 17).

Ajuste a valor presente - determinadas contas a receber de curto e longo prazo foram
ajustadas ao valor presente, com base em taxas de juros especificas que refletem a natureza
desses ativos no que tange a prazo, risco, moeda e condi¢c&do de recebimento prefixada, com
base no saldo inicial da data da transicdo conforme facultado pelo Pronunciamento Técnico
CPC 13 - "Adocao Inicial da Lei no. 11.638/07 e da MP no. 449/08". Os efeitos dos ajustes a
valor presente decorrentes da adocéo inicial da Lei no. 11.638 e MP no. 449/08 foram
registrados retroativamente no resultado de exercicios anteriores, e 0s relativos ao exercicio
12
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Notas explicativas da administracdo as demonstracfes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

de 2008 registrados no resultado do exercicio. Para calcular o valor presente, a Companhia
utilizou taxa referencial de juros - SELIC que se aproxima de forma realista das diversas taxas
das vendas e compras a prazo aplicadas pela Companhia.

A Lei no. 11.638/07 também determina que a companhia efetue, periodicamente, andlise para
verificar o grau de recuperacao dos valores registrados no ativo imobilizado, intangivel e
diferido. A Companhia efetuou, em 31 de dezembro de 2008, a andlise de recuperacao dos
ativos de vida longa, e identificou uma perda no valor de realizacdo de certos ativos no
montante de R$ 49.693, liquido dos impactos fiscais (Notas 6(a) e 20).

Conforme a Lei no. 11.638/07, o patrimdnio liquido passou a ser dividido em - capital social,
reservas de capital, ajustes de avaliagdo patrimonial, reservas de lucros e acdes em
tesouraria.

Plano de opc¢éo de compra de acdes - a Companhia passou a reconhecer o plano de opg¢ao
de compra de a¢Bes como despesa.

As parcelas recebidas de incentivos fiscais para investimentos passaram a ser registradas na
conta "Outras receitas"”, no resultado do exercicio. Na destina¢do do lucro, esses incentivos
foram apropriados a conta "Reserva de incentivos fiscais", no patriménio liquido. Vide

Nota 2.3(k).

Seguem os ajustes patrimoniais decorrentes da adocao inicial da Lei no. 11.638/07 e MP
no. 449/08, o sumario das préticas contabeis modificadas pela referida legislagdo que
originaram esses ajustes e 0 resumo dos efeitos no patriménio liquido e no resultado do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 e o patriménio liquido em 31 de dezembro
de 2007, decorrentes da adogéo da referida legislagao.

2008
31 de dezembro lo. de janeiro
Resultado Patriménio Patriménio
do exercicio liquido liquido
Saldo contabil sem a aplicacéo da Lei no. 11.638/07
e da no. MP 449/08 142.626 2.701.666 2.741.696
Subvencdao e assisténcias governamentais (i) 2.275 2.275
Prémio na outorga de opgbes em agdes
(Nota 16(c)) (ii) (3.049) (3.049) (3.215)
Ajuste a valor presente (iii) 3.247 3.247 9.257
Remediacao de ativos (iv) (7.510) (7.510) (9.389)
Despesas pré-operacionais (v) (28.069) (28.069)
(33.106) (33.106) (3.347)
Saldo apés ajuste e Lei no. 11.638/07 109.520 2.668.560 2.738.349
13
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Notas explicativas da administracdo as demonstracfes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

(i) Em 12 de novembro de 2008, a CVM emitiu a Deliberagdo CVM no. 555 aprovando o Pronunciamento
Técnico CPC 07 do comité de pronunciamentos contabeis que trata da subvengéo e assisténcia
governamentais, para aplicacdes aos exercicios encerrados em dezembro de 2008. Esse pronunciamento
deve ser aplicado na contabiliza¢é@o e na divulgacdo de subveng&o governamental e na divulgagdo de outras
formas de assisténcia governamental. Desta forma, a Companhia reconheceu como receita de incentivo fiscal
um valor de R$ 2.275, no resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, sendo 0 mesmo
reclassificado para reserva de incentivo fiscal no patrimonio liquido.

(i) Em 17 de dezembro de 2008 a CVM emitiu a Delibera¢cédo CVM no. 562 aprovando o Pronunciamento Técnico
CPC 10 do comité de pronunciamentos contabeis que trata da do pagamento baseado em ac¢des, para
aplicacdes aos exercicios encerrados em dezembro de 2008. Esse pronunciamento deve ser aplicado para
reconhecimento e divulgacéo, nas demonstragdes financeiras, das transa¢fes com pagamento baseado em
acOes realizadas pela Companhia. Desta forma, a Companhia registrou uma despesa de R$ 3.049, liquida
dos impactos fiscais (Nota 16(c)), reconhecida no resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008,
bem como o valor de R$ 3.215 como uma contribuicéo a conta de reserva de prémio na outorga de opgdes
em acdes em 1° de janeiro de 2008 referente ao resultado de exercicios anteriores.

(i) Em 17 de dezembro de 2008 a CVM emitiu a Delibera¢cédo CVM no. 564 aprovando o Pronunciamento Técnico
CPC 12 do comité de pronunciamentos contédbeis que trata o ajuste a valor presente, para aplicacdes aos
exercicios encerrados em dezembro de 2008. O objetivo deste pronunciamento é estabelecer os requisitos
basicos a serem observados quando da apuragdo do ajuste a valor presente de elementos de ativo e do
passivo quando da elaboracdo de demonstracdes financeiras. O valor presente é calculado na taxa
referencial de juros - SELIC que se aproxima de forma realista das diversas taxas das vendas e compras a
prazo aplicadas pela Companhia.

A Companhia realizou os testes previstos nesse pronunciamento e como resultado deste registrou um ganho
por ajuste de ativos e passivos a valor presente de R$ 3.247 reconhecido no resultado do exercicio findo em
31 de dezembro de 2008, sendo R$ 3.057 na Alcoa Aluminio S.A. e R$ 190 na controlada Alcoa World
Alumina Brasil Participagdes Ltda. e R$ 9.257 como ganho no patriménio liquido em 1° de janeiro de 2008,
sendo R$ 9.011 na Alcoa Aluminio S.A. e R$ 246 na controlada Alcoa World Alumina Brasil Participactes
Ltda. que é reconhecida pelo método de equivaléncia patrimonial, referente ao resultado acumulado de
exercicios anteriores.

(iv) A Companhia, visando ao alinhamento das praticas contébeis locais as préaticas internacionais reconheceu a
provisao para remediagéo dos lagos de residuos de bauxita e para os residuos de revestimentos das cubas
eletroliticas no montante de R$ 7.510 como perda no resultado do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2008, sendo R$ 6.764 na Alcoa Aluminio S.A. e R$ 746 na controlada Alcoa World Alumina Brasil
ParticipacOes Ltda. e R$ 9.389 como perda no patrimdnio liquido em 1° de janeiro de 2008, sendo R$ 7.763
na Alcoa Aluminio S.A. e R$ 1.626 na controlada Alcoa World Alumina Brasil Participa¢g@es Ltda.

(v) Em 3 de dezembro de 2008 a Secretaria da Receita Federal emitiu a Medida Proviséria no. 449 em seu
paragrafo 3o. art. 183 que estabelece que o ativo diferido que, pela sua natureza, ndo puder ser alocado a
outro grupo de contas, deve ser reconhecido como despesa no exercicio corrente. Desta forma, foi
reconhecido, no resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, o montante de R$ 28.069 referente
sua controlada Alcoa World Alumina Brasil Participag6es Ltda., que é reconhecida pelo método de
equivaléncia patrimonial, referentes aos gastos pré-operacionais no projeto Juruti (mina de bauxita no Para) e
expansdo da Refinaria Linha Il do Consorcio Alumar.

14

G:\DEZ\ALCOAAO08.DEZ



2.3

@)

(b)
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Notas explicativas da administracdo as demonstracfes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

Descricéo das principais préaticas contabeis

As principais préticas contabeis adotadas na elaborac@o dessas demonstragées financeiras
estdo descritos a seguir:

Apuracéo do resultado

As receitas de vendas de produtos s@o reconhecidas quando os riscos e beneficios
significativos relacionados com a propriedade dos bens séo transferidos para o comprador.

O resultado inclui os rendimentos, encargos e variagdes monetéarias e cambiais, atualizados
de acordo com indices e taxas oficiais, incidentes sobre os ativos e passivos circulantes e a
longo prazo e, quando aplicavel, os efeitos de ajustes de ativos para o valor de mercado ou de
realizagéo.

Ativos circulante e realizavel a longo prazo
Caixa e equivalentes de caixa sao representados por valores de imediata liquidez.

Os programas de "vendor" sdo contabilizados como venda, apés atingidas determinadas
condi¢cBes, sendo que nessa situacao os respectivos recebiveis ndo sdo excluidos das
demonstragdes financeiras, uma vez que o valor recebido da instituicdo financeira é
reconhecido como empréstimo até a liquidacéo do ativo. O desconto financeiro, que
representa a diferenga entre o valor recebido e o valor do crédito na data da cesséo, €
apropriado ao resultado na conta de despesas financeiras no momento da transagao por
regime de competéncia.

A proviséo para créditos de liquidacao duvidosa esta reconhecida em bases consideradas
suficientes pela administracéo para a cobertura de eventuais perdas na realizacdo dos
créditos.

Os estoques de matéria-prima estdo demonstrados ao custo médio de aquisicdo e 0s
produtos em processo e acabados ao custo de producdo ou aquisi¢cdo, 0s quais séo inferiores
aos custos de reposicdo ou ao valor liquido de realizagéo.

Os demais ativos séo apresentados ao valor de custo, acrescidos das variagbes monetérias e
dos rendimentos auferidos, e deduzidos da provisdo necesséria, quando aplicavel, para refletir
o valor de realizagéo.
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financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

Investimentos em controladas e coligadas

Investimentos em sociedades controladas e coligadas séo avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial. A parcela referente a participacdo da Companhia nos lucros nao
realizados nas transag¢des com controladas e coligadas é eliminada, quando aplicavel. Outros
investimentos estdo registrados pelo custo de aquisicdo deduzidos da provisdo quando
aplicavel, para refletir o valor de realizacdo. A Companhia ndao possui investimentos
relevantes no exterior.

Os custos dos encargos sobre empréstimos tomados para financiar a expansao de seus
investimentos, sdo capitalizados durante o periodo necessario para executar e preparar o
ativo de suas investidas para o uso pretendido e serd apropriado ao resultado de acordo com
a realizacdo da expectativa de lucros futuros.

Imobilizado

Terrenos e edificios compreendem principalmente fabricas e escritérios e sdo demonstrados
pelo custo histérico de aquisicdo, corrigidos monetariamente até 31 de dezembro de 1995.

A depreciagéo € calculada pelo método linear, de acordo com as taxas divulgadas na Nota 9.
Terrenos nao sao depreciados.

As pecas sobressalentes pertencentes aos equipamentos estéo classificadas no imobilizado
dentro do grupo de contas "Maquinas e equipamentos” e ndo sdo depreciadas até que entrem
em utilizacéo.

Ganhos e perdas em alienagfes séo determinados pela comparacéo dos valores de alienagéo
com o valor contabil e sdo incluidos no resultado.

Os custos dos encargos sobre empréstimos tomados para financiar a constru¢éo do
imobilizado sao capitalizados durante o periodo necessario para executar e preparar o ativo
para o uso pretendido.

Reparos e manutencao sao apropriados ao resultado durante o periodo em que séo
incorridos. O custo das principais renovages € incluido no valor contabil do ativo no momento
em que for provavel que os beneficios econdmicos futuros que ultrapassarem o padrédo de
desempenho inicialmente avaliado para o ativo existente fluirdo para a Companhia. As
principais renovagfes sdo depreciadas ao longo da vida Util restante do ativo relacionado.
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Em milhares de reais

Intangiveis
Agio

O agio ou desagio determinado na aquisicdo de um investimento é calculado como a
diferenca entre o valor de compra e o valor contabil do patrimdnio liquido da empresa
adquirida. O 4gio ou desagio € registrado no grupo de intangivel e é formado por rentabilidade
futura, representada pela diferenca entre o valor justo dos ativos e passivos e o valor de
compra e amortizada no prazo, na extensdo e na proporgéo dos resultados projetados.

Programas de computador (softwares)

Licencas adquiridas de programas de computador sdo capitalizadas e amortizadas ao longo
de sua vida util estimada, pelas taxas descritas na Nota 7.

Os gastos associados ao desenvolvimento ou a manutencgéo de softwares séo reconhecidos
como despesas na medida em que séo incorridos. Os gastos diretamente associados a
softwares identificaveis e Unicos, controlados pela Companhia e que, provavelmente, gerardo
beneficios econbmicos maiores que os custos por mais de um ano, sdo reconhecidos como
ativos intangiveis. Os gastos diretos incluem a remuneracédo dos funcionarios da equipe de
desenvolvimento de softwares e a parte adequada das despesas gerais relacionadas.

Os gastos com o desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos sdo amortizados
usando-se o0 método linear ao longo de suas vidas Uteis, pelas taxas demonstradas na
Nota 7.

Reducdo ao valor recuperavel de ativos

O imobilizado e outros ativos ndo circulantes, inclusive o agio e os ativos intangiveis, sdo
revistos anualmente para se identificar evidéncias de perdas néo recuperaveis, ou ainda,
sempre que eventos ou alteracdes nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode néo
ser recuperavel. Quando este for o caso, o0 valor recuperavel é calculado para verificar se ha
perda. Quando houver perda, ela é reconhecida pelo montante em que o valor contabil do
ativo ultrapassa seu valor recuperavel, que é o maior entre o preco liquido de venda e o valor
em uso de um ativo. Para fins de avaliagc&o, os ativos s&o agrupados no menor grupo de
ativos para o qual existem fluxos de caixa identificaveis separadamente.

Ajustes a valor presente

Determinadas contas a receber e contas a pagar de curto e longo prazos foram ajustados ao
valor presente com base em taxas de juros especificas que refletem a natureza desses ativos
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€ passivos no gue tange a prazo, risco, moeda, condi¢do de recebimento ou pagamento
prefixada ou pés-fixada, nas datas das respectivas.

Os efeitos dos ajustes a valor presente decorrentes da adocao inicial da Lei no. 11.638/07 e
Medida Proviséria no. 449/08 foram registrados contra lucros acumulados ou prejuizos
acumulados (Nota 2.2).

O valor presente é calculado na taxa referencial de juros - SELIC, que se aproxima de forma
realista das diversas taxas das vendas e compras a prazo aplicadas pela Companhia.

Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Sé&o demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagbes monetéarias e cambiais incorridos. O passivo para
remuneracao de funcionarios, principalmente relativo aos encargos de férias e folha de
pagamento, é provisionado a medida que vencem os periodos aquisitivos. As contingéncias
sdo registradas quando a perda for considerada provavel e seu valor for passivel de ser
estimado.

Instrumentos financeiros
Classificacdo e mensuracao

A Companbhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao
valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis e disponivel para venda. A
classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A
administracdo determina a classificacdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.
Em 31 de dezembro de 2008 néo existem instrumentos financeiros classificados como
disponiveis para venda.

Ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado séo ativos
financeiros mantidos para negociacao ativa e frequiente. Os derivativos também sdo
categorizados como mantidos para negociacédo e, dessa forma, séo classificados nesta
categoria, a menos que tenham sido designados como instrumentos de "hedge" (protecao).
Os ativos dessa categoria séo classificados como ativos circulantes. Os ganhos ou as
perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado sdo apresentados na demonstracdo do resultado em
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"Resultado financeiro" no periodo em que ocorrem, a menos que o instrumento tenha sido
contratado em conexao com outra operacao. Neste caso, as variacdes sdo reconhecidas
na mesma linha do resultado afetada pela referida operacéo.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os empréstimos concedidos e o0s recebiveis que sao ativos
financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um
mercado ativo. S&o incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses ap0s a data do balanco (estes séo classificados como
ativos ndo circulantes). Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem os
empréstimos a coligadas, contas a receber de clientes, demais contas a receber e caixa e
equivalentes de caixa, exceto 0s investimentos de curto prazo. Os empréstimos e
recebiveis séo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros
efetiva.

Valor justo

Os valores justos dos investimentos com cotacdo publica sdo baseados nos precgos atuais
de compra. Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotacao publica, a Companhia
estabelece o valor justo através de técnicas de avaliacdo. Essas técnicas incluem o uso de
operagdes recentes contratadas com terceiros, a referéncia a outros instrumentos que sao
substancialmente similares, a analise de fluxos de caixa descontados e os modelos de
precificagdo de opcdes que fazem o maior uso possivel de informagfes geradas pelo
mercado e contam o minimo possivel com informacdes geradas pela administracdo da
prépria entidade.

A Companhia avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro ou um grupo de ativos financeiros esté registrado por valor acima de seu valor
recuperavel ("impairment”). Se houver alguma evidéncia para os ativos financeiros
disponiveis para venda, a perda cumulativa - mensurada como a diferenca entre o custo de
aquisicao e o valor justo atual, menos qualquer perda por "impairment" desse ativo
financeiro previamente reconhecida no resultado - é retirada do patrimdnio e reconhecida
na demonstracdo do resultado.

Instrumentos derivativos e atividades
de "hedge"

Inicialmente, os derivativos séo reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato
de derivativos é celebrado e séo, subsequentemente, remensurados ao seu valor justo,
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com as variagOes do valor justo lancadas contra o resultado, exceto quando o derivativo for
designado como um instrumento de "hedge" de fluxo de caixa.

Embora a Companhia faca uso de derivativos com o objetivo de prote¢éo, ela ndo aplica a
chamada contabilizacdo de "hedge" ("hedge accounting"). O valor justo dos instrumentos
derivativos esté divulgado na Nota 17.

A Companhia manteve instrumentos derivativos até 15 de dezembro de 2008, com o
objetivo de mitigar o risco da sua exposicéo a volatilidade de moedas, indices e juros, com
resgates previstos para ocorrer de acordo com o prazo final do vencimento dos respectivos
passivos denominados em moeda estrangeira. Essas operac¢des foram mensuradas ao seu
valor de custo apurado com base nas condi¢des contratuais entre a Companhia e terceiros
("curva do papel”) e seus resultados liquidos registrados na rubrica "Variagbes monetarias
e cambiais, incluindo o resultado liquido dos instrumentos derivativos".

Adicionalmente, a Companhia mantém operacdes de "swap" com o objetivo de mitigar o
risco da sua exposi¢ao a volatilidade de pregos de produtos em moeda estrangeira, a
serem produzidos e vendidos em periodos futuros. Os resultados liquidos desses
instrumentos derivativos sdo reconhecidos no resultado quando houver a venda do produto
gue expde a Companhia aos riscos objetos da operacdo. Os valores nominais das
operagOes de "swap" de moeda, indices e juros ndo séo registrados no balanco
patrimonial.

Imposto de renda e contribui¢céo social
sobre o lucro liquido

Os encargos tributarios sao calculados com base nas aliquotas nominais de imposto de renda
de 15%, acrescidas do adicional de 10%, e de contribuicdo social de 9%, que conjuntamente
totalizam 34%.

Conforme disposto no item (k) a seguir, a Companhia obteve direito ao beneficio de reducao
de 75% de imposto de renda sobre resultados apurados nos Estados do Maranhéo e de
Pernambuco. Em virtude do disposto acima, a aliquota nominal varia entre 15,25% e 34%.

A provisd@o para o imposto de renda e a contribuigao social € constituida com a incluséo da
parcela dos incentivos fiscais e registrada pelo regime de competéncia. O imposto de renda e
contribuicdo social sobre o lucro liquido diferidos séo calculados sobre as diferencas
temporarias e sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo social, com base nas
aliquotas de imposto de renda e contribuicéo social aplicaveis ao periodo em que se espera
gue os efeitos tributarios sejam realizados ou liquidados.
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Imposto de renda e contribui¢do social diferidos ativos somente sdo reconhecidos na
extensao que possam ser considerados como de provavel realizacdo. Caso a realizacdo do
imposto diferido ativo ndo seja provavel, ndo é feito nenhum reconhecimento contabil.

O imposto de renda diferido sobre prejuizos fiscais acumulados ndo possui prazo de
prescricdo, porém a sua compensagao é limitada em anos futuros em até 30% do montante
do lucro tributavel de cada exercicio.

Para fins de apuracéo do imposto de renda e da contribuicao social sobre o lucro liquido do
exercicio de 2008, as companhias poderdo optar pelo Regime Tributério de Transi¢éo - RTT,
gue permite a pessoa juridica eliminar os efeitos contabeis da Lei no. 11.638/07 e da MP no.
449/08, por meio de registros no Livro de Apuragéo do Lucro Real - LALUR ou de controles
auxiliares, sem qualquer modificagdo da escrituracdo mercantil. A op¢ao por este regime se
dara quando da entrega da Declaracéo de Imposto de Renda Pessoa Juridica - DIPJ do ano-
-calendério 2008.

Incentivos fiscais
Subvencdao para investimentos

A Companhia goza de incentivos fiscais do imposto de renda sobre o resultado auferido na
comercializacdo de produtos produzidos nas unidades do Maranh&o e de Pernambuco,
condicionados a constituicdo de reserva de capital por montante equivalente. Esses
incentivos, no montante de R$ 2.275 registrado no presente exercicio reduzindo o imposto de
renda relativo ao complemento do exercicio de 2007 (2007 - R$ 10.559), foram concedidos
pela Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE, e consistem na isen¢éo
ou reducéo de imposto de renda sobre resultados apurados nas unidades individualmente, até
0 ano-base de 2017.

Subvencéo para custeio

A Companhia é beneficidria do Programa de Desenvolvimento de Pernambuco - PRODEPE,
gue consiste na reducéo do Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos - ICMS, para
a planta de Itapissuma situada em Pernambuco, até o ano-base de 2018. Esses incentivos, no
montante de R$ 5.563 no presente exercicio (2007 - R$ 6.705), foram reconhecidos no
resultado dos exercicios na rubrica "Impostos incidentes e dedu¢des sobre vendas".

Plano de penséo e beneficios
apos aposentadoria

A Companhia patrocina um plano de penséo de contribuicdo definida para seus funcionarios.
O custo do plano de penséo e beneficios € apurado atuarialmente e as contribui¢des feitas
pela Companhia contabilizadas pelo regime de competéncia de exercicios.
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Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracfes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

Lucro por agédo

O lucro por acao é calculado com base no nimero de acbes do capital social na data
do balanco.

Consorcios

Conforme Nota 8, a Companhia € membro do Consoércio Alumar ("Alumar") e do Consércio
Estreito Energia ("Estreito"), dos quais detém uma participagdo proporcional em determinados
ativos e passivos, bem como na producéo de alumina e aluminio ("Alumar") e da geracéo de
energia ("Estreito”). A contabiliza¢éo das participa¢cdes da Companhia nos consorcios
incorpora as contas de ativo, passivo e resultado, proporcionalmente a respectiva participacao
detida pela Companhia nos empreendimentos e os respectivos custos de aquisicdo, conforme
estipulados nos contratos.

Doagdes e subvencdes

As doacdes e as subvencdes recebidas pela Companhia antes da adocéo inicial da

Lei no. 11.638/07 e MP no. 449/08 foram registradas em conta de reserva do capital no
patriménio liquido na qual serdo mantidas até a sua destinacao, e as doagdes e as
subvencdes recebidas a partir do exercicio de 2008, quando ha seguranca de que as
condicbes estabelecidas serdo cumpridas pela Companhia, foram apropriadas ao resultado
em contrapartida do recebimento das doacdes e das subvencdes.

Pagamentos com base em acbes

Conforme Nota 16(c), a controladora da Companhia, Alcoa Inc., outorgou op¢des de compra
de suas acOes de emissédo prépria a parte dos diretores e executivos da Companhia
empregados, as quais somente poderao ser exercidas apos prazos especificos de caréncia.
Essas opg¢Oes séo valorizadas com base no valor justo e reconhecidas como despesas em
contrapartida de passivo a medida que o prazo do periodo de prestacao de servico seja
cumprido.

Refazimento das demonstragdes financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2007

Durante o0 ano de 2008, em conjunto com a avaliacao dos critérios dispostos na nova
legislacao societaria, a Companhia revisou os conceitos adotados para valorizacdo de seus
investimentos de acordo com o0 método de equivaléncia patrimonial, assim como reavaliou a
estrutura de suas reservas registradas em seu patriménio liquido. Em decorréncia desses
trabalhos, respectivos efeitos foram recalculados e reapresentados.
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Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracfes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

Conforme descrito na tabela a seguir, as demonstra¢des financeiras da Companhia em 31 de
dezembro de 2007, originalmente apresentadas em 7 de marco de 2008, foram ajustadas e
estdo sendo reapresentadas como previsto na NPC 12 - "Préaticas Contabeis, Mudancas nas
Estimativas Contabeis e Correc¢des de Erros”, em virtude das corre¢des dos procedimentos

citados no paragrafo anterior:

Ativo
Circulante
Nao circulante

Total do ativo

Passivo
Circulante
Nao circulante
Patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

2007

Original Ajuste (*) Ajustado
870.658 870.658
3.595.374 (278.754) 3.316.620
4.466.032 (278.754) 4.187.278
813.575 813.575
632.007 632.007
3.020.450 (278.754) 2.741.696
4.466.032 (278.754) 4.187.278

(*) O montante de R$ 278.754 refere-se a revisédo de determinados conceitos adotados para a
valorizacdo do investimento na Alcoa World Alumina Brasil Participacdes Ltda., avaliado
pelo método de equivaléncia patrimonial. Desse total, R$ 83.881 refere-se ao exercicio de
2007 (reconhecido em contrapartida ao Patriménio Liquido sem afetar o resultado do

exercicio) e R$ 194.873 refere-se a exercicios anteriores a 2007 e, desse modo,
reconhecido no patriménio liquido de lo. de janeiro de 2007.

Nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2007, originalmente apresentadas,
a "Reserva de 4gio na subscricdo de a¢des" encontrava-se contabilizada a maior, bem
como a "Reserva de lucros acumulados” encontrava-se registrada a menor, no montante
de R$ 516.446. A administracdo da Companhia ajustou a reserva de capital - 4gio em 31
de dezembro de 2007 em R$ 105.508 e a reserva de capital - 4gio em de 1o. de janeiro de
2007 em R$ 410.938, tendo em vista que pertencia a exercicios anteriores.

Reclassificacdes

Foram efetuadas reclassificacdes nas demonstracdes financeiras em 31 de dezembro

de 2007, com o objetivo de melhorar sua comparabilidade com o exercicio corrente:
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Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracfes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

Reclassificacdo nos investimentos do agio na aquisicdo de sociedades controladas e
coligadas para o ativo intangivel no valor de R$ 26.592.

Reclassificacdo da receita bruta de vendas para impostos e deduc¢des sobre vendas no valor
de R$ 6.705 relativo ao Programa de Desenvolvimento de Pernambuco - PRODEPE.

Reclassificacdo da amortizagéo de agio de custo dos produtos vendidos para amortizacao de
agio, no montante de R$ 2.252.

Caixa e equivalentes de caixa

2008 2007

Caixa e bancos 107.279 59.812
Certificados de depdsitos bancérios 25.039

132.318 59.812

Em 31 de dezembro de 2008, caixa e equivalentes de caixas incluiam substancialmente saldo
de caixa e banco, complementados com certificados de depdsitos bancérios pds-fixados,
denominados em reais, com alto indice de liquidez de mercado, vencimentos ndo superiores
ha 90 dias e mensurados a valor justo por meio do resultado.

Contas areceber

2008 2007

Mercado interno 69.963 156.711

Mercado externo 25.572 19.835
Vendor 18.889

114.424 176.546

Provisao para créditos de liquidacéo duvidosa (27.559) (27.765)

86.865 148.781

A provisdo para créditos de liquidac@o duvidosa esta reconhecida em bases consideradas
suficientes pela administracdo para a cobertura de eventuais perdas na realizacao dos
créditos.
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Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracfes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

A Companhia mantém programas de "vendor" com o objetivo de financiar as suas
necessidades de caixa de forma mais eficiente. Os programas de "vendor" contém certas
condicdes, incluindo critérios relacionados a qualidade da carteira de clientes. Se as
condi¢cbes ou requerimentos previstos nos programas de "vendor” forem comprometidos, 0s
recursos provenientes desses programas poderiam ser restritos ou suspensos, ou Seu custo
poderia aumentar.

Durante 2008, a Companhia contabilizou as operac¢des de "vendor" com direito de regresso,
em contrapartida a rubrica de empréstimos em 31 de dezembro de 2008 (Nota 10), enquanto
gue em 2007 os itens eram baixados diretamente do contas a receber. Em 31 de dezembro
de 2007, as fiangas concedidas as instituicdes financeiras totalizavam R$ 15.527 decorrentes
desses programas de "vendor".

Estoques
2008 2007
Produtos acabados 26.393 8.394
Produtos em processo 129.016 116.204
Matérias-primas 143.091 76.083
Suprimentos operacionais 2.074 13.716
Outros estoques 1.737 980
Proviséo para ajuste ao valor de mercado (8.252)
294.059 215.377

A Companhia possui certos compromissos assumidos com relagéo a determinadas
quantidades minimas de matérias-primas e insumos a serem adquiridos ao longo de varios
periodos de tempo. Em 31 de dezembro de 2008, todos 0os compromissos existentes foram
atendidos em suas premissas minimas.
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Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracfes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

Investimentos

Participacdo em sociedades controladas e coligadas

AEES do Brasil Ltda. - AEES (j)

Provisdo para Perda AEES (Nota 22(a))

Alcoa World Alumina Brasil Participagdes Ltda. (Nota 1) (v)(vi)
BAESA - Energetica Barra Grande S.A.

Companhia Geral de Minas — CGM (i)

Empresa de Transmisséo do Alto Uruguai S.A. - ETAU (iv)
Estreito Energia S.A. (v)

Maesa - Machadinho Energética S.A.

MRN - Mineracdo Rio do Norte S.A. (i)(iii)

Consorcio Empresarial Pai-Queré

Novo Horizonte Empreendimentos Imobiliarios Ltda.

Serra do Facdo Energia S.A. (v)

Morro Vermelho Téaxi Aéreo (i)

(i) Informag6es da coligada em 30 de novembro, atualizadas por eventos subsequentes relevantes até 31 de dezembro.

Informagdes das controladas e coligadas

Informacgdes sobre os

investimentos da Companhia

Lucro Resultado ajustado Saldo dos
liquido da equivaléncia investimentos em
Percentual do exercicio patrimonial 31 de dezembro
Patrimonio ajustado em

Acdes/quotas Direta Indireta liquido 2008 2008 2007 2008 2007
23.095.000 50,00 37.896 4.706 2.353 124 18.948 16.845

(18.948)
5.677.578.237 45,70 4.923.089 (168.545) (77.048) 10.109  2.351.753 909.481
398.381.000 42,18 553.924 28.789 12.143 34.993 233.645 221.836
11.061.095 99,99 0,01 73.413 15.066 15.066 9.884 73.413 58.347

34.895.364 42,00 3.034

336.501.332 99,99 0,01 336.501 353.897
339.808.295 30,99 352.391 (3.266) (1.012) (606) 109.206 110.572
600.000.000 8,58 2,11 535.046 191.200 16.405 36.869 45.907 48.030
35,00 23.066 8.073 7.259

8.675.323 99,99 0,01 (730) (730)

174.452.741 34,97 175.585 70.388 61.138
(431) 2.693

(ii) O valor do investimento foi transferido para o ativo imobilizado em 2008, devido a aquisi¢&o do ativo fixo pela Alcoa Aluminio S.A.
(iii) Foram reconhecidos em 2008 e em 2007 dividendos a receber da MRN no valor de R$ 18.527 e R$ 36.992, respectivamente.

(iv) Investimento vendido em 2007.

(v) Foram reconhecidos em 2008 juros capitalizados no montante de R$ 128.283, sendo R$ 101.901 na AWA Brasil, R$ 17.396 em Estreito Energia e R$ 8.986 em Serra do Facé&o.

(33.254) 94.407

3.246.282 1.436.201

(vi) Os empréstimos obtidos pelo BNDES foram destinados para os aportes de capitais na controlada e coligada. A controladora da Companhia (Alcoa Inc.) é a garantidora dos empréstimos.

G:\DEZ\ALCOAAO08.DEZ

26



(b)

(i)

(ii)

Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracfes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

Projetos hidrelétricos

A Companbhia participou de licitagdes de concessdes para exploracao do potencial hidrelétrico
existente no pais em anos anteriores a fim de aumentar sua autossuficiéncia de energia e
fornecer suprimento assegurado no longo prazo. Juntamente com outras empresas, formou

consorcios e sociedades para a construcao de hidrelétricas, como segue:

Projetos hidrelétricos concluidos

Nao auditado

BAESA Maesa
Capacidade total em MW 690 1.140
Investimento total incorrido 1.442.604 1.177.751
Participacdo da Companhia - % 42,18 30,99
Inicio da construgéo 2001 1998
Término da construcao 2005 2002

Estes investimentos sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

Projetos hidrelétricos em fase de construcéo
ou obtencéo de licenga

Nao auditado

Serra do Consorcio
Pai-Queré Facéo Estreito (*)

Capacidade total em MW 292 210 1.087
Investimento total previsto 1.200.000 817.000 3.600.000
Participacdo da Companhia - % 35,00 34,97 25,49
Inicio da construcao 2010 2007 2007
Prazo do término estimado 2013 2010 2011

(*) Nota 8(b).

O Instituto Brasileiro do Meio Ambiente - IBAMA concedeu em setembro de 2006 a licenca de
instalacdo, o que permitiu o inicio das obras para execucao do projeto de Serra do Facéo,
iniciado no primeiro trimestre de 2007. O inicio da construcdo de Pai-Queré esta estimado
para 2010, entretanto, a Companhia esta aguardando as licencas requeridas pelas
autoridades. Conforme avaliacfes efetuadas, ndo foi identificada necessidade de provisbes

para perdas referente a este projeto.
27
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Notas explicativas da administracdo as demonstracfes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

Adicionalmente, o IBAMA negou a licenca preliminar para execucdo do projeto de Santa
Isabel. Este projeto esta contabilizado a valor de custo, deduzido da proviséo, para refletir o
valor de realizacéo.

Garantias

Em 31 de dezembro de 2008, a Maesa possui uma divida com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Social - BNDES na forma de empréstimo, adicionalmente, um segundo
empréstimo na forma de debéntures. O montante garantido pela Companhia representa
35,53% do total da divida obtida pela Maesa, que em 31 de dezembro de 2008 era de
R$ 164.975 (2007 - R$ 186.261).

Em 31 de dezembro de 2008, a BAESA possui uma divida com o BNDES na forma de
empréstimos, adicionalmente, um segundo empréstimo na forma de debéntures. O montante
garantido pela Companhia representa 42,18% do total da divida obtida pela BAESA, que em
31 de dezembro de 2008 era de R$ 385.378 (2007 - R$ 404.389).

Adicionalmente, a Companhia é garantidora de contratos para 0s seguintes projetos
hidrelétricos, proporcionalmente a sua participagdo, nos seguintes montantes:

Nao auditado

2008 2007

Estreito 22.941 28.620
Santa Isabel 24.260 24.260
Serra do Facao 11.656 11.656
Pai-Queré 5.852 5.852
64.709 70.388

Maesa

Em 10 de janeiro de 2007, a Companhia exerceu seu direito de preferéncia para aquisicédo da
participacdo da Centrais Elétricas de Santa Catarina - CELESC na Maesa de 14,6%, em
conjunto com demais acionistas, o qual foi aprovado pela ANEEL através da Resolucéo

Autorizativa no. 1.019. O valor pago por 3,76% da Maesa foi de R$ 35.215, sendo R$ 21.378
classificado como intangivel, e ap6s a aquisicdo a participacao ficou em 30,99%.
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Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracfes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

Ativo intangivel

Agio na aquisicéo de coligadas

Softwares Marcas e Direito de Outros
MRN Maesa BAESA adquiridos patentes uso deterras intangiveis Total
Saldos em 31 de dezembro de 2006 21.317 4.071 3.456 20.606 5.507 5.530 60.487
Aquisicéo 21.738 5.997 72 27.807
Amortizagao (629) (740) (882) (8.334) (5) (43) (1.152) (11.785)
Saldos em 31 de dezembro de 2007 20.688 25.069 2.574 18.269 67 5.464 4.378 76.509
Custo total 25.144 29.138 4.412 75.965 72 8.686 10.181 153.598
Amortizagdo acumulada (4.456) (4.069) (1.838) (57.696) (5) (3.222) (5.803) (77.089)
Valor residual 20.688 25.069 2.574 18.269 67 5.464 4.378 76.509
Saldos em 31 de dezembro de 2007 20.688 25.069 2.574 18.269 67 5.464 4.378 76.509
Aquisicéo 4.292 227 4519
Alienacao/baixa (1.196) (1.941) (3.137)
Amortizagao (628) (1.624) (2.574) (7.026) (31) (609) (1.043) (13.535)
Saldos em 31 de dezembro de 2008 20.060 23.445 14.339 263 4.855 1.394 64.356
Custo total 25.144 29.138 4.412 79.061 299 8.686 8.240 154.980
Amortizagdo acumulada (5.084) (5.693) (4.412) (64.722) (36) (3.831) (6.846) (90.624)
Valor residual 20.060 23.445 14.339 263 4.855 1.394 64.356

Taxas anuais de amortizacéo - % 2,50 10 20 11 10 0] 10

(*) A amortizagdo ocorre de acordo com a exploracéo das minas de bauxita.
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Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracfes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

8 Consorcios

(a) Alumar

A Companhia é membro do Consércio Alumar, do qual detém uma participagéo proporcional

em determinados ativos e passivos, bem como na produc¢do de alumina e aluminio

proveniente do Consércio Alumar. Durante 2008 e 2007 as participagdes no Consércio Alumar

séo de 35% na refinaria e 60% na redugao.

O valor liquido dos ativos e passivos do Consorcio Alumar, consolidado proporcionalmente a

participacdo da Companhia, totaliza os seguintes montantes:

2008 2007
Ativo
Circulante
Estoques 50.311 41.654
Outros créditos 1.642 1.191
51.953 42.845
N&o circulante
Imobilizado (*) 768.955 729.432
Outros créditos 4,785 2.773
773.740 732.205
Passivo
Circulante
Fornecedores 31.819 24.117
Outros valores a pagar 13.996 14.161
45.815 38.278
Nao circulante
Provisédo para gastos ambientais 8.830 9.183

(*) A depreciacédo do ativo imobilizado do consorcio é registrada diretamente na Companhia. A

depreciacao acumulada em 31 de dezembro de 2008 é de R$ 389.751 (2007 -

R$ 357.659).
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Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracfes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

Estreito

Inicialmente, a Alcoa Aluminio S.A. detinha o direito de exploracdo compartilhada da cota-
-parte de 25,49% da concessao da AHE Estreito (Aproveitamento Hidrelétrico de Energia), no
Municipio de Estreito, Estado de Maranh&o. Contudo, através da Resolu¢cdo Autorizativa

no. 1.262, de 26 de fevereiro de 2008, da ANEEL, foi autorizada a transferéncia dessa cota-
-parte detida pela Alcoa Aluminio S.A. na concessao da AHE Estreito para a Estreito Energia
S.A., passando essa Ultima a deter os direitos emergentes da concesséao e integrando
diretamente o Consoércio Estreito Energia - CESTE.

A Companbhia, representada pela coligada Estreito Energia S.A., € membro do Consorcio
Estreito de Energia, o qual sera responsavel pela construgdo de uma usina hidrelétrica no Rio
Tocantins.

O valor liguido dos ativos e passivos de Estreito, consolidado proporcionalmente a
participacdo da Companhia, em 31 de dezembro de 2008 totaliza os seguintes montantes:

2008 2007
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 8.982 8.544
Adiantamento a fornecedores 3.213
8.982 11.757
N&o circulante
Imobilizado 337.638 69.526
346.620 81.283
Passivo
Circulante
Fornecedores 6.948 343
Folha de pagamento e outros valores a pagar 782 296
Provisdo para contingéncia 1.972
Outros 417
10.119 639

As informac0es referentes ao ano de 2008, foram apresentadas apenas para fins
comparativos, uma vez que a partir de abril de 2008, a controlada Estreito Energia S.A.
passou a ser avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial (Nota 6(a)).
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Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracfes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

Imobilizado

Saldos em 31 de dezembro de 2006
Aquisicdo
Alienacéo
Depreciacédo
Estorno (proviséo) para perdas
Transferéncias

Saldos em 31 de dezembro de 2007

Custo total
Depreciacdo acumulada

Valor residual

Saldos em 31 de dezembro de 2007
Aquisicao
Ajuste a valor presente
Alienagéo
Depreciacédo
Estorno (proviséo) para perdas
Capitalizacao de juros
Reclassificagdo de ativos
Transferéncias

Saldos em 31 de dezembro de 2008

Custo total
Depreciacdo acumulada

Valor residual

Taxas anuais de depreciagdo - %

Edificacdes e Equipamentos Moéveis e  Desmobilizagdo Total em Obras em Imobilizado

Terrenos benfeitorias e instalacgdes (i) Veiculos utensilios de ativos operacdo andamento (ii) total
26.066 612.694 429.316 24.893 22.573 1.115.542 296.100 1.411.642
31.243 2.604 33.847 251.495 285.342
(2.325) (5.555) (16.459) (952) (226) (25.517) (25.517)
(38.239) (58.369) (12.203) (5.131) (113.942) (113.942)

(1.992) 9.260 7.268 7.268

42.940 99.514 47.781 2.408 192.643 (192.643)

23.741 641.091 465.866 59.519 19.624 1.209.841 354.952 1.564.793
23.741 1.168.831 1.316.799 178.574 80.891 2.768.836 354.952 3.123.788
(527.740) (850.933) (119.055) (61.267) (1.558.995) (1.558.995)

23.741 641.091 465.866 59.519 19.624 1.209.841 354.952 1.564.793
609 16.005 16.614 173.342 189.956
15.142 10.513 1.857 418 27.930 27.930

(4.078) (15.422) (32.719) (12.719) (632) (65.570) (65.570)
(43.417) (67.576) (10.268) (4.716) (125.977) (125.977)

(5.183) 7.786 2.603 2.603

9.087 9.087

(370) (25.202) (70.802) (96.374) (65.866) (162.240)

69 58.744 131.497 40.138 2.996 233.444 (233.444)

19.971 625.753 444.565 78.527 17.690 16.005 1.202.511 238.071 1.440.582
19.971 1.170.264 1.111.037 204.522 77.794 16.005 2.599.593 238.071 2.837.664
(544.511) (666.472) (125.995) (60.104) (1.397.082) (1.397.082)

19.971 625.753 444.565 78.527 17.690 16.005 1.202.511 238.071 1.440.582

2a4 4al0 20a23

(i) Inclui R$ 50.402 em 31 de dezembro de 2008 (2007 - R$ 52.835) referente a estoque de pegas sobressalentes de maquinas e equipamentos.
(i) Inclui R$ 9.087 em 31 de dezembro de 2008 referente a capitalizagao de juros.
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Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracfes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

Em constru¢des em andamento constam principalmente os custos referentes aos projetos da
usina hidrelétrica de Estreito (em 2008 passou a compor o saldo de investimentos),
modernizagdo da planta de Pogos de Caldas e areas de disposi¢édo de residuos de bauxita.

A Companhia esta reavaliando a vida Util econdmica dos ativos, a fim de adequar as taxas de

depreciacao. Caso ocorra alteracao de vida util, ser& registrado prospectivamente a partir de
1o. de janeiro de 2009.

A Companbhia registrou R$ 27.930 como ajuste a valor presente no custo no imobilizado,
referente aos créditos de tributos sobre aquisi¢cdes de ativo imobilizado.

Parcela significativa da depreciagéo, R$ 123.502 em 31 de dezembro de 2008 (2007 -
R$ 107.916) foi alocada ao custo dos produtos vendidos e aos estoques.

Empréstimos e financiamentos

Principal

Descricao Taxas contratuais - % a.a. 2008 2007

Moeda nacional
Banco do Nordeste do Brasil S.A., efetuado em 2005
(Projeto Sé&o Luis)
Banco do Nordeste do Brasil S.A., efetuado

10 ao ano, dedutiveis de bonus
de adimpléncia de 15 ao ano 173.828 180.514
10 ao ano, dedutiveis de bonus

originalmente em 2007 (Projeto Itapissuma)
Banco do Nordeste do Brasil S.A., efetuado

de adimpléncia de 15 ao ano 46.262 41.185

10 ao ano, dedutiveis de bénus

originalmente em 2008 (Projeto Itapissuma Fornos) de adimpléncia de 15 ao ano 4.125
Banco Nacional de Desenvolvimento Social, efetuado Encargos da Cesta de Moedas -
originalmente 2008 (Projeto Juruti) ECM acrescido de 2,40 de
risco ao ano 36.198
Banco Nacional de Desenvolvimento Social, efetuado Encargos da Cesta de Moedas -
originalmente 2008 (Projeto Refinaria) ECM acrescido de 2,02 de
risco ao ano 77.589
Banco Nacional de Desenvolvimento Social, efetuado TJLP acrescido de um percentual
originalmente 2008 (Projeto Juruti) de risco anual de 1,90 a 2,40
ao ano 433.211
Banco Nacional de Desenvolvimento Social, efetuado TJLP acrescido de um percentual
originalmente 2008 (Projeto Refinaria) de risco anual de 1,52 a 2,02
ao ano 522.226
Banco Nacional de Desenvolvimento Social, efetuado TJLP acrescido de um percentual
originalmente 2008 (Projeto Estreito) de risco anual de 2,02 ao ano 240.053
Banco Bradesco Operacéao de vendor, taxa de
desconto variavel 18.889
Moeda estrangeira
Notas emitidas com a securitizagdo em exportacdes futuras, 7,5 ao ano e variagéo do dolar
efetuada em 1996 com consorcio de bancos internacionais norte-americano 101.201
1.552.381 322.900
Circulante 77.814 107.887
Juros a pagar 17.181 3.055
Custos a amortizar (616)
Empréstimos - circulante 94.379 110.942
Parcela de longo prazo 1.474.567 215.013
Custos a amortizar (4.563)
Empréstimos - ndo circulante 1.470.004 215.013
Total de empréstimos e financiamentos 1.564.383 325.955
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Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracfes

financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

Os montantes de longo prazo em 31 de dezembro de 2008 tém a seguinte composi¢ao por
ano de vencimento:

2010
2011
2012
2013 a 2029

2008

223.380
228.672
238.582

783.933

1.474.567

As notas emitidas com a securitizacdo de futuras exportagbes consignam, entre outros, a
necessidade da manutencdo de um montante minimo de capital de giro e de patrimoénio
liquido, bem como estabeleciam determinadas restricbes sobre empréstimos adicionais,
pagamentos de dividendos e gastos de capital. As notas foram integralmente liquidadas

durante o exercicio de 2008.

A Companhia esta adimplente com as clausulas contratuais existentes relativas aos

empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de 2008. Como garantia aos

financiamentos, foi vinculada parte dos recebiveis futuros de exportacéo de metais e cartas de

crédito.

Proviséo para contingéncias liquida

Nas datas das demonstracdes financeiras, a Companhia apresentava os seguintes passivos,

e correspondentes depdsitos judiciais, relacionados a contingéncias:

2008

2007

Proviséo para

Provisao para

Tributarios
Trabalhistas
Civeis

Provisdo para Depdsito  contingéncias Proviséo para Depésito contingéncias
contingéncias judicial liquida contingéncias judicial liquida
108.597 (8.786) 99.811 104.052 (10.934) 93.118
22.430 (3.503) 18.927 26.164 (5.139) 21.025
10.597 (1.342) 9.255 10.313 (1.180) 9.133
141.624 (13.631) 127.993 140.529 (17.253) 123.276
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Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracfes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

A movimentag&o da provisao neste exercicio estd demonstrada a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2007 140.529
Adicdes 7.554
Baixas (14.375)
Atualizacbes monetérias 7.916

Saldo em 31 de dezembro de 2008 141.624

Natureza das contingéncias

A Companbhia € parte envolvida em processos trabalhistas, civeis, tributarios e outros em
andamento, e esta discutindo essas questdes tanto na esfera administrativa como na judicial,
as quais, quando aplicaveis, sdo amparadas por depésitos judiciais. As provisdes para as
eventuais perdas decorrentes desses processos sdo estimadas e atualizadas pela
administracdo, amparada pela opinido de seus consultores legais externos e internos. Com
base nas opinides dos consultores juridicos, para 0os casos em que a perda € considerada
provavel, a Companhia reconhece a provisao em suas demonstracdes financeiras.

Os principais processos de natureza tributaria em discussao estao apresentados a seguir:

(i) Crédito presumido de IPI pela aquisi¢cao de insumo imune. Discussado acerca do direito de
apropriacdo de créditos presumidos de IPI pela aquisi¢cdo de insumos do processo produtivo
da Companhia imunes ao IPI (energia elétrica) e (ii) inclusdo do Imposto sobre Circulacdo de
Mercadorias - ICMS na base de calculo do Programa de Integracédo Social - PIS e
Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS referente ao periodo 1992
até 1994.

Contingéncias trabalhistas e previdenciarias - consistem, em reclamagdes cujos pleitos sao:
horas extras, expurgos inflacionarios, adicional de periculosidade para eletricitarios e
diferencas salariais oriundas de responsabilidade subsidiaria e caracterizacdo de verbas
salariais.

As acdes civeis referem-se a casos de indenizacdes, sustacdo de protesto e anulatéria de
titulo de crédito, ambas provenientes de venda mercantil.

Perdas possiveis, ndo provisionadas no balango

A Companhia mantinha ainda em andamento em 31 de dezembro de 2008 outros processos,
cuja materializacéo, na avaliacdo dos consultores juridicos, € possivel de perda, mas nao
provavel, no valor aproximado de R$ 712.444 (2007 - R$ 629.424), para os quais a
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Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracfes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

administracdo da Companhia entende ndo ser necessaria a constituicdo de provisao para
eventuais perdas.

Patriménio liquido

Capital social

O capital social, em 31 de dezembro de 2008 e de 2007, é composto de a¢cbes sem valor
nominal, conforme a seguir discriminado:

Quantidade de acbes

Espécie de acbes Pais Exterior Total
Ordinarias 428 6.002.851 6.003.279
Preferenciais 6.051 724 6.775

6.479 6.003.575 6.010.054

A Companhia é controlada pela Alcoa Inversiones Espafia S.L. que possui 99,89% do capital
social da Alcoa Aluminio S.A. a qual é uma subsidiaria integral da Alcoa, Inc.

As acdes preferenciais ndo tém direito a voto, mas de acordo com o Estatuto Social da
Companhia possuem direitos de preferéncia na distribuicdo de dividendos e prioridade no
reembolso de capital, observando-se os requerimentos da Lei das Sociedades por Agoes.

Dividendos minimos obrigatoérios

Durante 2008 foi constituido a titulo de juros sobre capital préprio o montante de R$ 186.000,
o qual supera o valor especificado como dividendo minimo obrigatério (25%).

2008 2007
Lucro liquido do exercicio 109.520 606.912
Constituicdo da reserva legal (9.729)
Base de calculo dos dividendos minimos obrigatérios 109.520 597.183
Dividendos intermediarios pagos a titulo de juros sobre o capital proprio 170.000 263.903
Dividendos adicionais pagos a titulo de juros sobre o capital préprio 16.000 13.500
Dividendos pagos a titulo de juros sobre o capital proprio 186.000 277.403
Percentual de dividendos anuais pagos 169,83 46,45
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Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracfes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

Juros sobre o capital préprio

As companhias tém a opc¢éo legal de atribuir aos acionistas juros calculados com base na
Taxa de Juros a Longo Prazo - TILP sobre o patrimdnio liquido que, dedutiveis para fins
tributarios, podem ser imputados aos dividendos obrigatorios quando distribuidos.

Os juros calculados estdo alocados diretamente ao patrimonio liquido, e para fins fiscais
tratados como despesa financeira, reduzindo a base de calculo do Imposto de Renda da
Pessoa Juridica - IRPJ e da Contribui¢cdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL.

Tributos diferidos

Composicédo dos impostos diferidos
em 31 de dezembro

2008
Ativo Passivo Ativo Passivo
Beneficio fiscal de incorporagéo 52.754 158.262
Diferengas temporariamente indedutiveis 106.567 90.228
Prejuizos fiscais e base negativa de CSLL 210.204 55.903
Capitalizacdo de juros 46.706
Outros 427 10.099 9.912
369.952 56.805 304.393 9.912
Circulante 164.778
N&o circulante 369.952 56.805 139.615 9.912

Em julho de 2004, a Companhia incorporou o acervo liquido patrimonial contabil de sua
controladora RSAM Participacdes Ltda. no montante de R$ 559.684, em contrapartida da
reserva de 4gio no patriménio liquido. O valor liquido do beneficio fiscal decorrente dessa
incorporagdo (2008 - R$ 52.754) esté apresentado nas demonstracdes financeiras no
realizavel a longo prazo.

A expectativa de realizagdo dos saldos dos tributos diferidos em 31 de dezembro de 2008,
baseados no fluxo de caixa descontado da Companhia é de R$ 127.818 para 0os proximos
cinco anos. A totalidade dos créditos sera realizada em até nove anos. Os montantes de
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Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracfes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social sobre o lucro liquido estdo integralmente
contabilizados nas demonstragdes financeiras da Companhia em 31 de dezembro de 2008.

A classificacdo entre curto e longo prazos dos impostos diferidos foi efetuada tomando-se
como parametro a perspectiva de geragao futura de resultados tributaveis e a realizacéo das
diferencas temporarias.

Reconciliacdo da despesa de imposto de
renda e da contribuigdo social

2008 2007
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 90.527 722.079
Aliguota nominal combinada do imposto de renda e
da contribuigc&o social - % 34 34
Imposto de renda e contribui¢cdo social as aliquotas
da legislacéo (30.779) (245.507)
Ajustes para calculo pela aliquota efetiva
Juros sobre o capital préprio 63.278 94.592
Utilizacao de prejuizos fiscais de anos anteriores 5777
Diferengas temporariamente indedutiveis 6.518 (6.499)
Participacdes em sociedades controladas e coligadas (11.316) 31.771
"Hedge" e derivativos 9.095 2.359
Capitalizacéo de juros (46.706)
Alienacao de investimentos 6.442
Proviséo para baixa de ativos 19.157
Outros 3.304 2.340
Despesa de imposto de renda e contribui¢cdo social no
resultado do exercicio 18.993 (115.167)
Exercicio corrente (10.083)
Diferido 18.993 (105.084)
18.993 (115.167)
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Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracfes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

Regime Tributario de Transicao

Para fins de apuracéo do imposto de renda e da contribuicao social sobre o lucro liquido do
exercicio de 2008, as companhias poderdo optar pelo Regime Tributario de Transicao - RTT,
gue permite a pessoa juridica eliminar os efeitos contabeis da Lei no. 11.638/07 e da

MP no. 449/08, por meio de registros no Livro de Apuragéao do Lucro Real - LALUR ou de
controles auxiliares, sem qualquer modificacdo da escrituracdo mercantil. A op¢éo por este
regime se dard quando da entrega da Declaragéo de Imposto de Renda Pessoa Juridica -
DIPJ do ano-calendério 2008.

As demonstragdes financeiras do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2008 foram
elaboradas considerando as melhores estimativas da administracdo que, neste momento,
indicam a opcéo pelo RTT.

Prescricbes

As declaracdes de imposto de renda das pessoas juridicas estdo sujeitas a revisdo por um

periodo de cinco exercicios. Outros impostos, contribuigcdes e encargos de natureza fiscal e
previdenciaria estdo, também, sujeitos a revisao por diferentes periodos prescricionais.

Créditos fiscais a compensar

2008 2007

Antecipacao de imposto de renda e contribuigc&o social 75.712 75.970

PIS e COFINS 62.756 44.053
IPI 2.585

ICMS 41.018 32.793
Ajuste a valor presente (17.804)

164.267 152.816

Circulante 60.000 95.185

Né&o circulante 104.267 57.631

Os créditos de PIS, COFINS e ICMS referem-se substancialmente aos direitos adquiridos
sobre aquisi¢des de ativo fixo.
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Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracfes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

TransacOes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007, assim como
as transacoes que influenciaram o resultado do exercicio, relativas a operacées com partes
relacionadas, decorrem de transacdes com a Companhia com sua controladora, entidades
controladas em conjunto, controladas, coligadas, profissionais-chave da administracéo e

outras partes relacionadas.

A controladora direta da companhia é Alcoa Inversiones Espafia S.L. (sede na Espanha) e a
controladora final é a Alcoa Inc. (sede nos Estados Unidos da América).

Os saldos referentes as transagdes comerciais de compra e venda de produtos, matérias-
-primas e contratacao de servigos, assim como as transacoes financeiras de empréstimos e

captacdo de recursos entre as companhias do grupo estdo detalhados a seguir:

TransacOes e saldos

Moeda estrangeira
Alahc Holding Company (*)
Alcoa América do Norte
Alcoa Asia
Alcoa Austrélia
Alcoa Europa
Gevoy S.A.
Luxcoa L.L.C. (*)
Outros

Moeda local
Abalco S.A.
Alcoa World Brasil Ltda.
Companhia Geral de Minas - CGM
Consorcio Alumar
Reyco Ltda.
Serra do Facdo Energia S.A.
Urribari Participagdes Ltda.
Outros
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Ativo circulante

Ativo realizavel
alongo prazo

Passivo circulante

Passivo
ndo circulante

Valores a receber
de sociedades

Valores a receber
de sociedades

Empréstimos
e contas a pagar

Empréstimos
com sociedades

ligadas ligadas sociedades ligadas ligadas
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
8.122 1.913 35.445
19.083 42.917 101.351 55.993 35.764
2.439 1.868 2.158
756 362 17.530 10.246
8.064 32.318 3.996 1.487
22.902 1.183.201
4.249 371.091
532 2.243 190 1.743
23.629 14.373
24.207 1.208 20.857
1.621
1.425 2.791
1.899
125.110
1.658
592 523 70
58.997 115.458 125.633 1.913 172.333 123.536 _ 1.218.965 371.091
40



Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracfes

financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

Receita de vendas, Variagdo cambial Receitas Despesas
produtos e servicos coligadas financeiras financeiras
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Moeda estrangeira
Alcoa Asia
Alcoa Australia (58) (150) 2.968 (1.785)
Alcoa Europa (338.520) (480.585) 669 44.212
Alcoa América do Norte (68.453) (89.723) 8.269 87.470 (22.903)
Alahc Holding Company (*) 165.394 (9.963) 14.275 (23.383) (4.281)
CSI America Latina (2.212) (16.744)
Luxcoa 3.308 (213)
Alcoa Suriname (259) (86)
Other (376) (179) 1.583
(409.878) (587.467) 172.339 34.036 8.269 103.328 (48.071) (4.281)
Moeda local
Abalco S.A. (31.891)
AWA Brasil Participacdes (12.604) (6.407)
Urribari Participagdes Ltda. (71)
Companhia Geral de Minas - CGM (198)
Alumar Consoércio
Reyco Ltda. 26 (362)
Serra do Facao Energia S.A.
AEES do Brasil Ltda. (2.957) (1.871)
(15.759) (40.169) 26 (433)
(425.637) (627.636) 172.339 34.036 8.295 103.328 (48.071) (4.714)

(*) Empréstimos com sociedades ligadas.

Moeda estrangeira
Alcoa Asia
Alcoa Australia
Alcoa Europa
Alcoa América do Norte
CSI America Latina

Moeda local

Alcoa World Alumina Brasil Participac¢des Ltda.

Companhia Geral de Minas S.A.
Serra do Facéo Energia S.A.

AEES do Brasil Ltda. - AEES
Reynolds International do Brasil Ltda.
Energética Barra Grande S.A. - Baesa
Consorcio Estreito

Machadinho Energética S.A. - Maesa
Minerag&o Rio do Norte S.A. - MRN
Morro Vermelho Taxi Aereo
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Compras de insumos de
producao e servigos

2008 2007
30.484 5
15.358 180

157.114 236.342
30.826 54.803
7.497 4.341
241.279 295.671
14.603 35.964
17.703 20.084
83.270 50.962
178 286
11.314
101.366 130.582
256.062 59.880
46.740 49.695
222.895 242.404
24.538 3.878
778.669 593.735
1.019.948 889.406
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Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracfes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

A Companhia mantém transagfes comerciais com sociedades controladas e ligadas na
compra e venda de produtos, além da prestacao de servi¢cos. Durante o exercicio findo em
31 de dezembro de 2008, a receita liquida proveniente de produtos vendidos para partes
relacionadas representou aproximadamente 17% (2007 - 23%) do total da receita liquida da
Companhia. Os custos apurados de partes relacionadas durante os exercicios tem se
apresentado aproximadamente 17% do total de custo da Companhia.

As transacgfes de empréstimos entre a Companhia e as sociedades controladas e ligadas sdo
suportadas por contratos gravados com clausulas de atualizagdo monetéria e juros. Tais
transacdes geralmente séo efetuadas dentro de condic¢des, incluindo precos e prazos,
normais de mercado.

Em 2008, os empréstimos a pagar para Luxcoa L.L.C., sob os quais havia incidéncia de

variagdo cambial mais taxa LIBOR pelo prazo de seis meses, mais "spread” de 1,2% ao ano,
foram quitados e novos valores foram obtidos com a Gevoy S.A., sob 0s quais incidem juros
denominados "Meta SELIC" definido em reunido do Comité de Politica Monetéaria - COPOM.

A Companhia reconheceu na linha de variagdes cambiais 0 montante de R$ 217.000, dos
quais R$ 171.339 referem-se a operagdes com coligadas. A maior perda foi ocasionada pelo
empréstimo mencionado no paragrafo anterior.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro 2007, a receita financeira proveniente
destas operacg0Oes foi de R$ 30.387 sendo que para 2008 com a quitacdo dos empréstimos
ativos no inicio do exercicio, ndo houve geracéo de receita. Com relacdo a despesa financeira
o resultado foi de R$ 30.705 em 2008 e R$ 4.714 em 2007. Conforme disposto na

Nota 6(a)(vi), para o exercicio de 2008, os encargos financeiros referente aos juros foram
capitalizados.

Remuneracéo do pessoal-chave
da administracéo

2008 2007
Beneficios de curto prazo a administradores 7.045 7.367
Outros beneficios de longo prazo a administradores 2.879 1.457
9.924 8.824

42

G:\DEZ\ALCOAAO08.DEZ



16

@)

(b)

(c)

Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracfes
financeiras em 31 de dezembro de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

Beneficios a empregados
Plano de aposentadoria e pensfes

A Companhia e algumas subsidiarias ("Patrocinadoras") mantém um Plano de Seguridade
Social ("Plano") que cobre substancialmente todos os seus funcionarios. O plano é de
contribuicdo definida, denominado Alcoa Previ.

Esse Plano é constituido pelas contribuicbes mensais dos funcionarios ("participantes") e das
Patrocinadoras. Todos os funcionarios séo elegiveis ao Plano. As Patrocinadoras contribuem
com 1% do salério aplicavel do participante ("contribuicao geral") e com 50% da contribuicdo
basica do funcionario. Em 31 de dezembro de 2008 e de 2007, a Companhia efetuou
contribuic&o extraordinaria de 50% da contribuig&o basica do funcionario em fungéo da
rentabilidade auferida nesses anos.

Os custos da Companhia com o Plano foram de R$ 9.862 e R$ 9.014 para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007, respectivamente, contabilizados nas rubricas
"Custos dos produtos vendidos" e "Despesas administrativas".

Demais beneficios

A Companhia oferece aos seus funcionarios assisténcia médica, odontolégica, farmacéutica,
refeicdo, transporte e seguro de vida.

Os custos da Companhia com esses beneficios foram de R$ 22.831 e R$ 23.679 para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007, respectivamente, contabilizados nas
rubricas "Custos dos produtos vendidos" e "Despesas administrativas".

Prémio de opcao de acdes

A opcao de recebimento de prémios baseados em ac¢des sdo disponibilizadas a alguns
empregados da Companhia pela emissao de a¢des da Controladora final da Alcoa Aluminio, a
Alcoa, Inc. (empresa norte-americana).

Em lo. de janeiro de 2008, baseada nas normas descritas no CPC 10, a Companhia passou a
reconhecer o resultado de compensacao (valor liquido de perdas estimadas) da participacao
concedida aos funcionarios, proporcionalmente, com base no periodo determinado de
permanéncia do empregado da Companhia e no valor justo do instrumento patrimonial
outorgado apurado na data da mensuracdo. A determinacdo do valor justo da agao requer
julgamento, que inclui estimativas para a taxa de juros livre de riscos, volatilidade esperada,
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prazo de vida da opcao, dividendos e perdas esperadas. Caso algumas dessas premissas
variem significativamente das informacdes atuais, 0 pagamento baseado em acdes pode ser
impactado.

O prémio de opcao de acbes determinado pelos planos de compensac¢édo da Alcoa, Inc. foram
disponibilizados a preco de mercado na data da opgéo e apenas a funcionérios especificos. O
namero final de op¢des disponibilizadas € baseado no resultado final de retorno de capital da
Alcoa, Inc. comparado com o resultado de um grupo de empresas do mercado. No entanto
existe uma quantidade minima de op¢des que um empregado pode adquirir caso o retorno de
capital da Alcoa, Inc. iguale ou exceda seu custo.

As opcdes de acdes caracterizam-se conforme segue:

Prazo do
Condicdes especificas contrato - Opcéo de Metodologia
de aquisicao anos recarga de liquidagéo
Trés anos (1/3 ao ano) Seis Nao ha Patrimonio

Adicionalmente, as op¢des de pagamento com base em ag¢des descritas acima, a Alcoa, Inc.
também disponibiliza prémios com base em unidades de acdes restritas que tem prazo de
validade de trés anos da data de emisséao.

Os participantes do plano de compensacdo com base em a¢des da Companhia tem a opgéo
de receber sua gratificacdo com base nas a¢des regulares, acdes restritas ou a combinacao
de ambos, sendo a que opc¢ao deve ser definida antes da emisséo e é irrevogavel.

Segue o resumo do total de despesa de compensacéao registrados referente a todas as
opcdes de pagamento com base em agbes da Companhia:

2008

Total da despesa de compensacéo antes dos imposto de renda
e contribuicdo social 3.476
Imposto de renda e contribuigdo social (427)
Total despesa de compensacéo liquida de impostos 3.049

Adicionalmente, conforme requerido no CPC 10, a Companhia registrou o valor de R$ 3.215
como uma contribuicdo a conta de reserva de prémio na outorga de op¢des em agdes no
patriménio liquido de 1o. de janeiro de 2008, referente ao resultado acumulado de periodos
anteriores.
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O saldo final em guantidade de opcdes de acdes em 31 de dezembro de 2008 é de 365 mil
opcoes.

Instrumentos financeiros

Identificagéo e valorizagdo dos
instrumentos financeiros

A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para caixa e
equivalentes de caixa, incluindo aplicactes financeiras, duplicatas a receber de clientes,
contas a pagar a fornecedores e empréstimos e financiamentos. Adicionalmente, a
Companhia também opera com operagdes de "swap" cambial.

Considerando a natureza dos instrumentos, excluindo-se os instrumentos financeiros
derivativos, o valor justo é basicamente determinado pela aplicacdo do método do fluxo de
caixa descontado. Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez
imediata ou vencimento, em sua maioria, em prazos inferiores ha trés meses. Considerando o
prazo e as caracteristicas desses instrumentos, que sao sistematicamente renegociados, 0s
valores contdbeis aproximam-se dos valores justos.

A Companhia avaliou seus ativos e passivos em relagéo aos valores de mercado, por meio de
informac0@es disponiveis e metodologias de avaliagdo estabelecidas pela administracao,
corroborando que o valor contabil de seus instrumentos financeiros, na data das
demonstragdes financeiras, se aproximam aos seus valores de mercado.

Entretanto, tanto a interpretagdo dos dados de mercado como a sele¢cdo de métodos de
avaliacdo requerem consideravel julgamento e razoaveis estimativas para se produzir o valor
de realizacdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas ndo indicam,
necessariamente, os montantes que poderéo ser realizados no mercado corrente. O uso de
diferentes hipéteses de mercado e metodologias para estimativas pode ter um efeito relevante
nos valores de realizacdo estimados.

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos da Companhia em 31 de dezembro
de 2008 e de 2007 estdo descritos a seguir, bem como os critérios para sua avaliagéo:

Caixa e equivalentes de caixa, contas areceber,
outros ativos circulantes, empréstimos e
financiamentos e contas a pagar

Os valores contabilizados aproximam-se dos de realizacdo ou liquidacdo. Excessos de caixa
sdo aplicados em linha com politicas de tesouraria reavaliadas periodicamente. Os
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financiamentos constantes nas demonstracdes financeiras estao sujeitos a juros com taxas
usuais de mercado, conforme descrito na Nota 10.

Investimentos

Consistem, principalmente, em investimentos em coligadas de capital fechado, registrados
pelo método de equivaléncia patrimonial, as quais tém interesse estratégico para as
operagdes da Companhia. Consideragdes de valor de mercado das agbes possuidas ndo sdo
aplicaveis.

Riscos de crédito e liquidez

A politica de vendas da Companhia esta intimamente associada ao nivel de risco de crédito a
gue esta disposta a se sujeitar no curso de seus negdcios. A diversificagcao de sua carteira de
recebiveis, a seletividade de seus clientes, assim como 0 acompanhamento dos prazos de
financiamento de vendas por segmento de negdcio e limites individuais de posi¢édo, séo
procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em seu
contas a receber.

Adicionalmente, a Companhia gerencia o risco de liquidez tendo seus investimentos em
instituicdes financeiras de primeira linha e mantendo saldos de caixa e equivalentes de
caixafinanceiras suficientes para honrar seus compromissos. Considerando a natureza dos
negocios, a Companhia mantém linhas de crédito ("vendor") junto a instituicdes financeiras
para flexibilizar seus prazos de recebimento.

Risco com taxas de juros e cambio

Esses riscos decorrem da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuacdes nas taxas de juros e cambio, que reduzam valores nominais faturados ou
aumentem valores captados no mercado. Tendo em vista que aproximadamente 36% do
faturamento da Companhia em 2008 esta atrelado ao ddlar estadunidense, 0 mesmo funciona
como um "hedge" natural para suas operagdes passivas denominadas em moeda estrangeira.

Em 31 de dezembro de 2008, a Companhia possuia ativos e passivos denominados em
moeda estrangeira no montante de R$ 187.655 (2007 - R$ 198.164) e R$ 405.068 (2007 -
R$ 808.325), respectivamente. Esta exposicao é gerenciada pela Companhia através de
operacbes de compra e venda em curto prazo de ddlar estadunidense no mercado financeiro,
guando necessario. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 e de 2007, o
resultado negativo das operacgdes de "hedge" no montante de R$ 2.490 e R$ 23.396 foram
reconhecidos na linha de variagbes cambiais permitindo a correlagdo do efeito dessas
operacdes com a flutuacdo da moeda estrangeira no balanco da Companhia.
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Adicionalmente, a Companhia participou em operac¢des envolvendo instrumentos financeiros
derivativos com o objetivo de se proteger contra oscilagdes nas taxas de cambio, bem como
flutuacdes de certos ativos financeiros e de exporta¢cdes futuras, ndo utilizados para fins
especulativos. Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007, o
resultado liquido negativo das operacgdes de "swaps" de moedas e juros no montante de

R$ 7.674 e R$ 29.631 foram reconhecidos na linha de variagcdes cambiais. Os contratos de
"swaps" possuiam valor nominal de R$ 167.844 em 31 de dezembro de 2007 e foram
liquidados durante o exercicio de 2008.

Em 2004, foi renovado o contrato de compra de energia com a Centrais Elétricas do Norte do
Brasil S.A. - Eletronorte por um periodo de 20,5 anos para suprimento da parcela da
Companhia no Consoércio Alumar. Este contrato indexa parcialmente (20%) o preco da energia
comprada ao "London Metal Exchange" - LME e a parcela remanescente ao indice Geral de
Precos de Mercado - IGP-M. Com a finalidade de proteger-se, contra esse impacto de
aumento de custos pela corregao do IGP-M, durante 2004 foram firmados contratos de
"swaps", que contabilmente foram designados como "hedge”, que foram liquidados durante
2008, mas que possuiam valor nominal em 31 de dezembro de 2007, de R$ 121.435. Os
resultados liquidos, apurados ao valor de custo dessas operacées, com o proposito especifico
de protecdo ao impacto do aumento pelo IGP-M, foram diferidos e foram reconhecidos no
resultado, como redutor de custo na conta "Custo dos produtos vendidos", quando do
consumo da energia com o respectivo incremento de pre¢os. Em 31 de dezembro de 2008,
estes resultados liquidos montam R$ 72.867 e o resultado obtido durante o exercicio de 2007
foi de R$ 125.264.

Derivativos

Os instrumentos derivativos contratados pela Companhia tém o propésito de proteger suas
operagdes de importacdes de equipamentos, no intervalo entre a colocagdo dos pedidos e
nacionalizacdo, contra os riscos de flutuacéo na taxa de cambio, e ndo s&o utilizados para fins
especulativos.

Os instrumentos financeiros derivativos sdo contratados com instituices financeiras de
primeira linha.

As perdas e 0s ganhos com as operagdes de derivativos sdo reconhecidos mensalmente no
resultado, considerando-se o valor justo (mercado) desses instrumentos. A provisdo para as
perdas nao realizadas é reconhecida na conta outros passivos, no balanco patrimonial, e a
contrapartida na conta de ajuste de avaliagdo patrimonial, no patrimonio liquido, até a sua
realizacgéo.
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Contratos de "swap"

Sao contratados com o objetivo principal de trocar o indexador de dividas em moeda

estrangeira para o real.

Em 31 de dezembro de 2008, a Companhia ndo possuia instrumentos de derivativos em

aberto.

Outras (despesas) operacionais, liquidas

As outras despesas operacionais liquidas dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2008

e de 2007 estdo representadas como segue:

2008 2007
Pesquisa e desenvolvimento (11.387) (13.171)
Provisdo para perda dos ativos e passivos
destinados a venda (Nota 20) (56.344)
ContribuicBes e doagbes (2.267) (7.873)
Ganho na venda da Companhia de Energia
Auto do Uruguai - ETAU (i) 2.191 21.085
Ganho na venda da divisdo de negécios de
embalagens (CSI) (ii) 44,112
Ganho na venda do imAvel de Sorocaba (iii) 15.861
Perda na venda da Aluex (iv) (3.632)
Perda na venda de ativo fixo (1.632)
Outras receitas (despesas), liquidas 2.309 (1.090)
(5.525) (6.313)

() Em dezembro de 2007, a Companhia vendeu 42% de sua participacdo na ETAU, linha de
transmissao de energia localizada em Santa Catarina e Rio Grande do Sul, pelo montante

de R$ 51.680.

(i) No ano de 2008, a Companhia vendeu a divisdo de embalagens (CSI), localizadas em

Barueri e Itapissuma, pelo montante de R$ 91.525.

(iii) Durante 2008, a Companhia vendeu o imoével localizado em Sorocaba, pelo montante de

R$ 26.000.

(iv) No ano de 2007, a companhia vendeu a Aluex, planta de extrudados localizada no Rio de

Janeiro, pelo montante de R$ 8.192.
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Resultado financeiro

Receitas financeiras
Juros sobre aplicacdes financeiras
Juros sobre depdsitos judiciais (PIS/ICOFINS)
Juros sobre mutuos com partes relacionadas
Resultado com aplicacdes financeiras "intercompany"
Ajuste a valor presente das receitas
Outras receitas financeiras

Despesas financeiras
Juros empréstimos
Juros sobre matuos com partes relacionadas
Ajuste a valor presente dos custos
Outras despesas financeiras
Capitalizacéo de juros

Ativos e passivos destinados a venda

2008 2007
21.626 6.153
5.025
26 15.858
8.269 87.470
30.268
9.636 2.970
69.825 117.476
(76.481) (37.998)
(48.071) (4.714)
(19.151)
(12.818) (14.984)
137.370
(19.151) (57.696)

Em dezembro de 2008, Alcoa, Inc. anunciou a decisdo de divisdo de disponibilizar a venda da

diviséo de negdcios de laminados.

Em janeiro de 2009, a administracdo completou a revisdo desta alternativa estratégica e
determinou como melhor opcao a venda da divisdo de negdcios de laminados, com objetivo

de melhorar o retorno e rentabilidade da Companhia.

Como resultado desta deciséo, os ativos e passivos de laminados foram classificados no
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2008 como disponiveis para venda, pelo seu valor

liquido de realizacao.

As maiores classes de ativos e passivos das operacdes disponiveis para venda sao:
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2008
Ativos disponiveis para venda

Contas a receber 48.375
Estoques 61.769
Imobilizado 87.766
Intangivel 2.294
Outros créditos 1.875
202.079

Passivos disponiveis para venda
Fornecedores 20.148
Obrigacdes tributérias e trabalhistas 3.354
Proviséo para contingéncias 1.039
Proviséo para gastos ambientais 127
Outros valores a pagar 1.398
26.066

A divisdo de negdcios de laminados apresentou resultado liquido de R$ 52.468 no exercicio
de 2008 (2007 - R$ 55.322). Em 31 de dezembro de 2008, os ativos estao apresentados por
seus valores de realizagéo.

Seguros (nao auditado)

Em 31 de dezembro de 2008, a Companhia mantém cobertura de seguros em montantes
considerados suficientes, pela administracdo, para cobrir eventuais riscos sobre seus ativos e
suas responsabilidades.

Eventos subsequentes

Venda de laminados e divisdo automotiva

Conforme disposto na Nota 20, a Alcoa, Inc., anunciou deciséo de disponibilizar a venda dos
negdécios de laminados (FRP) e automotiva (AEES do Brasil Ltda.).
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A divisdo de laminados estd concentrada na planta de Itapissuma - PE e a divisdo automotiva
estd localizada na cidade de Itajuba.

Antecipacao do recebimento do consoércio
grupo de empresas Serra do Facado

Em 2006 a Companhia anunciou a venda de 4,5% da sua participacéo do Consorcio Grupo de
Empresas Serra do Facdo a Furnas. O contrato de venda previa que o valor a ser pago
deveria ocorrer em 2011 com possibilidade de antecipag&o por parte do comprador, 0 que
ocorreu em mar¢o de 2009 no montante de R$ 2.068.

Alteracédo da vida util dos ativos das
industrias de energia elétrica

Em 20 de fevereiro de 2009 o IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil
divulgou o Comunicado Técnico no. 02/09 denominado "Assuntos importantes da industria de
energia elétrica", onde é destacado que os bens vinculados a esse tipo de indUstria devem ser
depreciados pelo periodo de concessao ou pela vida util dos ativos, dos dois o menor, ja a
partir do exercicio encerrado em dezembro de 2008. A Companhia avaliou seus ativos de
energia e concluiu que tal comunicado é aplicavel somente para a Barra Grande Energética
S.A. - BAESA. Os acionistas da BAESA estéo avaliando a aplicacdo do comunicado e, caso
isso fosse registrado na Alcoa, o impacto dessa alteragcéo seria de aproximadamente

R$ 12.100 de perda no investimento da BAESA.

Pagamento de dividendos

A Companhia efetuou em janeiro de 2009 pagamentos de dividendos aos acionistas no
montante de R$ 16.000 referentes a 2008.

Destinacéo das reservas de lucros
acima do capital social

Em atendimento ao disposto no art. 199 da Lei no. 6.404/76, a administracdo proporé a
Assembleia Geral Ordinéria a deliberacdo sobre a aplicacdo do valor de R$ 1.131.136,
correspondente ao excedente das reservas de lucros em relagdo ao capital social, na data-
-base de 31 de dezembro de 2008.

Assinatura de contrato com BNDES

A Companhia captou financiamento junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social - BNDES em marc¢o de 2009, totalizando R$ 950.000, para investimentos na
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expansao da refinaria no Consorcio Alumar e no Projeto Juruti (mina de bauxita no estado do
Pard). O montante esta representado por dois contratos e sera recebido por meio de sub
créditos ao longo do andamento dos projetos, sendo que a amortizacao do principal ocorrera
de 15 de novembro de 2010 a 15 abril de 2016.

A atualizacdo do valor sera efetuada por meio de Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP,
Encargos da Cesta de Moedas - ECM assim como juros que variam de 1,42% a 1,82% ao
ano.
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