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Parecer dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas
Alcoa Aluminio S.A.

Examinamos os balangos patrimoniais da Alcoa Aluminio S.A. (“Companhia”) em 31 de
dezembro de 2007 e de 2006 e as correspondentes demonstragdes do resultado, das
mutagdes do patrimdnio liquido e das origens e aplicagdes de recursos dos exercicios findos
nessas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administragao. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragdes financeiras. Os exames
das demonstragoes financeiras das sociedades coligadas Mineragdo Rio do Norte S.A.
(“MRN") e Machadinho Energética S.A. (“Maesa”) em 31 de dezembro de 2007 e de 2006,
foram conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores, com a emissao de seus
pareceres em 11 e 25 de janeiro de 2008, respectivamente, sem ressalvas; assim como, o
exame das demonstragdes financeiras da sociedade coligada BAESA - Energética Barra
Grande S.A. (“Baesa”) em 31 de dezembro de 2006, foi conduzido sob a responsabilidade de
outros auditores, com a emissé@o de seu parecer em 12 de janeiro de 2007, sem ressalvas.

O nosso parecer, no que se refere ao valor dos investimentos nas sociedades coligadas
MRN e Maesa avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial de R$ 158.602 mil em

31 de dezembro de 2007 (2006 - MRN, Maesa e Baesa de R$ 322.916 mil) e ao resultado da
equivaléncia patrimonial de R$ 36.263 mil referente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2007 (2006 - MRN, Maesa e Baesa de R$ 48.981 mil), esta baseado exclusivamente nos
relatérios desses outros auditores.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil, as quais requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos:

(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das
transacdes e os sistemas contabil e de controles internos da Companhia, (b) a constatagao,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administragdo da Companhia, bem como da apresentagao
das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.
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Com base em nossos exames e nos pareceres de responsabilidade de outros auditores,
somos de parecer que as demonstragdes financeiras por nés examinadas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da
Alcoa Aluminio S.A. em 31 de dezembro de 2007 e de 2006 e o resultado das operagoes, as
mutagdes do patriménio liquido e as origens e aplicagdes de recursos dos exercicios findos
nessas datas, de acaordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Séao Paulo, 7 de margo de 2008
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Alcoa Aluminio S.A.

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e bancos
Aplicagdes financeiras
Contas a receber (Nota 3)
Estoques (Nota 4)
Transag¢des com partes relacionadas (Nota 12)
Impostos diferidos (Nota 11 (a))
Créditos fiscais a compensar
Dividendos a receber (Nota 5(a))
Outros créditos

N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Depdsitos judiciais
Créditos fiscais a compensar
Transagdes com partes relacionadas (Nota 12)
Impostos diferidos (Nota 11 (a))
Outros créditos

Permanente
Investimentos (Nota 5)
Tangivel (Nota 7)
Intangivel

Total do ativo

2007 2006
(Reclassificado)

59.812 2.542
214.519

148.781 162.436
215.377 248.064
115.458 135.080
164.778 182.892
95.185 71.862
36.992 29.151
34.275 98.563
870.658 1.145.109
34.149 38.196
57.631 53.083
1.913 370.569
139.615 224.492
5.809 7.950
239.117 694.290
1.741.547 669.890
1.564.793 1.411.642
49.917 32.002
3.356.257 2.113.534
3.595.374 2.807.824
4.466.032 3.952.933




Alcoa Aluminio S.A.

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro
Em milhares de reais

(continuagao)

Passivo e patrimonio liquido

Circulante
Fornecedores
Obrigagoes tributarias e trabalhistas
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar
Empréstimos e financiamentos (Nota 8)
Transag¢des com partes relacionadas (Nota 12)
Provisédo para contingéncias (Nota 9)
Provisdo para gastos ambientais
Provisédo para perda sobre derivativos, liquida (Nota 14)
Outros valores a pagar

N&o circulante
Exigivel a longo prazo

Transagdes com partes relacionadas (Nota 12)
Empréstimos e financiamentos (Nota 8)
Impostos diferidos (Nota 11(a))
Provisdo para gastos ambientais
Provisao para perda sobre derivativos, liquida (Nota 14)
Outros valores a pagar

Patrimonio liquido (Nota 10)
Capital social
Reservas de capital
Reservas de lucro
Lucros acumulados

Total do passivo e patrimdnio liquido

2007 2006
(Reclassificado)

251.747 259.259
97.492 73.132
3.277 38.187
110.942 117.604
123.536 119.694
123.276 114.525
4.771 9.824
26.750 20.408
71.784 41.129
813.575 793.762
371.091 67.000
215.013 316.454
9.912 7.871
18.199 14.484
50.260

17.792 23.181
632.007 479.250
695.129 695.129
780.425 769.866
140.229 130.500
1.404.667 1.084.426
3.020.450 2.679.921
3.652.457 3.159.171
4.466.032 3.952.933

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Alcoa Aluminio S.A.

Demonstragoes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Receita bruta
Vendas de produtos

Deducoes de vendas
Impostos incidentes sobre vendas (IPI/ICMS/PIS/COFINS)

Receita liquida
Custo dos produtos vendidos

Lucro bruto operacional

(Despesas) receitas operacionais
Administrativas
Com vendas
Participagdes em sociedades controladas e coligadas (Nota 5)
Outras despesas operacionais, liquidas (Nota 15)

Lucro operacional antes do resultado financeiro

Resultado financeiro
Receitas financeiras (Nota 16)
Despesas financeiras (Nota 16)
Variagcdes monetarias e cambiais, incluindo o resultado liquido
dos instrumentos derivativos

Lucro operacional

Outras receitas (despesas) ndo operacionais, liquidas (Nota 17)

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social

Despesa de imposto de renda e da contribuicao social (Nota 11(c))

Lucro liquido do exercicio
Acdes do capital social no final do exercicio - milhares (Nota 10)

Lucro liquido por agao do capital social no fim do exercicio - R$

2007 2006
(Reclassificado)
3.243.974 3.255.289
(521.436) (480.744)
2.722.538 2.774.545
(1.665.298) (1.738.205)
1.057.240 1.036.340
(338.647) (302.174)
(93.904) (99.306)
94.407 55.706
(22.134) (30.233)
696.962 660.333
117.476 166.317
(57.696) (62.505)
(50.484) (37.472)
706.258 726.673
15.821 (26.881)
722.079 699.792
(115.167) (158.853)
606.912 540.939
6.010 6.010
100,98 90,01

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Alcoa Aluminio S.A.

Demonstragoes das mutagoes do patriménio liquido

Em milhares de reais, exceto quando indicado

Em 31 de dezembro de 2005
Incentivos fiscais (Nota 2(f(i)))
Lucro liquido do exercicio
Apropriagao do lucro liquido do exercicio
Reserva legal - 5% do lucro liquido do exercicio
Dividendos propostos - R$ 29,62 por agdo
(Nota 10(b))

Em 31 de dezembro de 2006

Incentivos fiscais (Nota 2(f(i)))

Lucro liquido do exercicio

Dividendos prescritos de minoritarios

Apropriagao do lucro liquido do exercicio

Reserva legal - limitada a 20% do capital social
em 2007

Dividendos propostos - R$ 46,16 por agao
(Nota 10(b))

Em 31 de dezembro de 2007

Reservas de capital

Reservas de lucros

Capital . Incentivos Para Lucros
Social Agio Especial fiscais Legal investimentos acumulados Total
695.129 674.708 25.834 52.308 102.250 1.203 748.534  2.299.966
17.016 17.016
540.939 540.939
27.047 (27.047)
(178.000) (178.000)
695.129 674.708 25.834 69.324 129.297 1.203 1.084.426  2.679.921
10.559 10.559
606.912 606.912
461 461
9.729 (9.729)
(277.403) (277.403)
695.129 674.708 25.834 79.883 139.026 1.203 1.404.667  3.020.450

As notas explicativas da administragéo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Alcoa Aluminio S.A.

Demonstracdes das origens e aplicagoes de recursos

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Origens de recursos
Das operagdes sociais

Lucro liquido do exercicio

Despesas (receitas) que nao afetam o capital circulante
Variagbes monetarias e cambiais
Depreciagédo e amortizagao
Participagbes em sociedades controladas e coligadas (Nota 5)
Impostos diferidos
Valor residual de bens do imobilizado
Valor residual de venda de investimentos
Provisdo para desmobilizagdo de bens do imobilizado

De terceiros
Dividendos recebidos
Incentivos fiscais
Ingressos de novos empréstimos e financiamentos
Ingressos de novos empréstimos com sociedades ligadas
Diminuicéo do realizavel a longo prazo

Total das origens

Aplicagdes de recursos
Dividendos propostos (Nota 10(b))
Investimentos
Imobilizado
Diminuicéo do exigivel a longo prazo

Total das aplicagoes

(Redugdo) aumento no capital circulante

Variagao no capital circulante

Ativo circulante
No fim do exercicio
No inicio do exercicio

Passivo circulante
No fim do exercicio
No inicio do exercicio

(Redugao) aumento no capital circulante

2007 2006
(Reclassificado)
606.912 540.939
47.500 20.759
121.801 110.469
(94.407) (55.706)
86.918 118.236
20.555 950
18.563
27.292
807.842 762.939
37.453 57.305
10.559 17.016
27.687 13.497
304.091 67.000
306.010 108.104
1.493.642 1.025.861
277.403 178.000
1.056.433 239.356
289.793 261.301
164.277 122.653
1.787.906 801.310
(294.264) 224.551
870.658 1.145.109
1.145.109 894.284
(274.451) 250.825
813.575 793.762
793.762 767.488
19.813 26.274
(294.264) 224.551

As notas explicativas da administragéo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2007 e de 2006
Em milhares de reais

Contexto operacional

As atividades da Alcoa Aluminio S.A. ("Companhia"), com sede em Pogos de Caldas - MG,
concentram-se na fabricagdo e comercializagcado de alumina, aluminio, p6é de aluminio,
laminados e extrudados de aluminio, produtos quimicos, tampas plasticas (Nota 19(b)),
direcionados aos mercados externo e interno.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e de 2006, a receita liquida
proveniente de produtos vendidos no exterior,representou 35% e 43%, respectivamente,
do total da receita liquida da Companhia.

Durante o ano de 2006, a Alcoa Inc. e suas controladas e coligadas ("Grupo Alcoa")
aprovaram um plano de reestruturagao societaria no Brasil, com o objetivo de prover recursos
necessarios para a expansao das operagdes do Grupo Alcoa no Brasil.

Em conseqliéncia dessa reestruturagdo, a Companhia subscreveu e integralizou em 2007 o
montante de R$ 950.314 (2006 - R$ 227.812), equivalente a 950.313.945 quotas (2006 -
227.812.229) representativas de 60% do capital social da Alcoa World Alumina Brasil
Participagdes Ltda. ("AWA Brasil"). Em 31 de dezembro de 2007, a AWA Brasil esta avaliada
pela equivaléncia patrimonial (Nota 5).

A AWA Brasil foi constituida com o objetivo de coordenar as atividades relacionadas com os
projetos de expanséo do Grupo Alcoa no Brasil. Com esse objetivo, em 21 de dezembro

de 2006, a AWA Brasil assinou um boletim de subscri¢ao que prevé a integralizagao de
2.303.045 acdes representativas de 70,3% do capital social da Abalco S.A. ("Abalco"), até
entdo uma empresa ligada da Companhia no Brasil, pelo montante de R$ 2.340.790, a serem
totalmente integralizados até 31 de outubro de 2008. Em 2007, a AWA Brasil integralizou
848.020 (2006 - 291.502) acdes do capital social subscrito na Abalco pelo o montante de

R$ 861.918 (2006 - R$ 296.280). Em decorréncia dessa transagéo, a Abalco transformou-se,
indiretamente, em uma sociedade coligada da Companhia no Brasil (anteriormente sociedade
ligada).

Adicionalmente, em 16 de janeiro de 2007, a AWA Brasil assinou um boletim de subscricao
que prevé a integralizagédo de 246.472.165 agdes representativas de 75% do capital social da
Omnia Minérios S.A. ("Omnia"), até entdo uma sociedade ligada da Companhia no Brasil, pelo
montante de R$ 1.621.023. A parcela do capital social da Companhia a ser integralizado na
Omnia devera ser totalmente subscrito até o fim do ano de 2008. Em 31 de dezembro de
2007, a AWA Brasil ja havia integralizado 110.454.490 a¢des do capital social da Omnia pelo
o montante de R$ 726.448. Em decorréncia dessa transagéo, a Omnia transformou-se,
indiretamente, em uma sociedade coligada da Companhia no Brasil (anteriormente sociedade
ligada).



(a)

(b)

Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2007 e de 2006
Em milhares de reais

Principais praticas contabeis

As demonstragdes financeiras foram elaboradas para fins estatutarios em atendimento as
disposigdes contidas na Lei das Sociedades por A¢des (Lei no. 6.404, incluindo suas
posteriores alteracdes), e foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, consubstanciadas, entre outros, pelos pronunciamentos técnicos emitidos pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil e resolugcoes do Conselho Federal
de Contabilidade - CFC.

A preparagao das demonstragdes financeiras requer a adogao de estimativas usadas na
determinacao de itens, incluindo entre outros, a selegéo de vidas uteis do ativo tangivel,
provisdes para créditos de liquidagado duvidosa, para contingéncias, para o imposto de renda
diferido e outras similares. Os resultados reais poderao vir a apresentar variagdes em relagao
as estimativas.

As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Companhia em
07 de marco de 2008.

Apuracgao do resultado

As receitas de vendas de produtos s&o reconhecidas quando os riscos e beneficios
significativos relacionados com a propriedade dos bens sao transferidos para o comprador.

O resultado inclui os rendimentos, encargos e variagbes monetarias e cambiais, atualizados
de acordo com indices e taxas oficiais, incidentes sobre os ativos e passivos circulantes e a
longo prazo e, quando aplicavel, os efeitos de ajustes de ativos para o valor de mercado ou de
realizagao.

Ativos circulante e realizavel a longo prazo

Caixa e bancos sao representados por valores de imediata liquidez. Em 31 de dezembro de
2006 as aplicagdes financeiras incluiam substancialmente certificados de depésitos bancarios
pos fixados, denominados em reais, com alto indice de liquidez de mercado, vencimentos nao
superiores a 90 dias e remuneradas por taxas de mercado. Estavam apresentadas ao custo
de aquisicao, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data de encerramento do exercicio.

A Companhia liquida financeiramente, de forma antecipada, parcela dos saldos de contas a
receber de seus clientes junto a determinadas instituigdes financeiras ("Programas de

Vendor") (Nota 3). Os Programas de Vendor sdo contabilizados como venda, apés atingidas
determinadas condigdes, sendo que nessa situacao os respectivos recebiveis sdo excluidos
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(c)

Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2007 e de 2006
Em milhares de reais

das demonstragdes financeiras. O desconto financeiro, que representa a diferenca entre o
valor recebido e o valor do crédito na data da cessao, € apropriado ao resultado na conta de
despesas financeiras no momento da transagao por regime de competéncia.

A provisédo para creditos de liquidacao duvidosa esta reconhecida em bases consideradas
suficientes pela administracado para a cobertura de eventuais perdas na realizagdo dos
creditos.

Os estoques de matéria-prima estdo demonstrados ao custo médio de aquisicado e os
produtos em processo e acabados ao custo de produgao ou aquisi¢édo, os quais sao inferiores
aos custos de reposigcao ou ao valor liquido de realizagao.

Os demais ativos sédo apresentados ao valor de custo, acrescidos das variagdes monetarias e
dos rendimentos auferidos, e deduzidos da provisdo necessaria, quando aplicavel, para refletir
o valor de realizagao.

Ativo permanente

Investimentos em sociedades controladas e coligadas sao avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial. Os valores de agio foram fundamentados em rentabilidade futura e
sao amortizados, conforme taxas descritas na Nota 5. A parcela referente a participagao da
Companhia nos lucros nao realizados nas transagdes com controladas e coligadas &
eliminada. Outros investimentos estao registrados pelo custo de aquisicao deduzidos da
provisao quando aplicavel, para refletir o valor de realizacao.

O ativo tangivel é registrado ao custo, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995.
Quando o valor de um ativo € maior do que o valor recuperavel estimado, ele é imediatamente
reduzido ao valor recuperavel. Os ganhos e perdas em alienagbes sao determinados pela
comparacao dos valores de alienagdo com o valor contabil e sdo incluidos no resultado ndo
operacional. As depreciacdes sao calculadas pelo método linear, as taxas anuais
mencionadas na Nota 7. Os gastos com manutengao e reparos sao registrados em contas de
despesas, quando incorridos. Os encargos financeiros decorrentes de empréstimos e
financiamentos obtidos para construgdo e para aquisigao de ativo imobilizado sao registrados
diretamente ao resultado do exercicio. As pecas sobressalentes pertencentes aos
equipamentos estao classificadas no imobilizado dentro do grupo de contas de "maquinas e
equipamentos” e ndo séo depreciadas até que entrem em utilizacao.

O ativo intangivel € composto basicamente por concessao para exploragao de energia
elétrica, programas de computador (Software) e direito de uso de terras.
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(d)

(e)

Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2007 e de 2006
Em milhares de reais

Os gastos com concessao para exploragao de energia elétrica sdo capitalizados e
amortizados utilizando-se o método linear ao longo das vidas uteis até o término do contrato
de concesséo.

Os gastos associados ao desenvolvimento ou a manutengao de softwares sao reconhecidos
como despesas na medida em que sao incorridos. Os gastos diretamente associados a
softwares identificaveis e Unicos, controlados pela Companhia e que, provavelmente, gerarao
beneficios econbmicos maiores que os custos por mais de um ano, sao reconhecidos como
ativos intangiveis. Os gastos diretos incluem a remuneragao dos funcionarios da equipe de
desenvolvimento de softwares e a parte adequada das despesas gerais relacionadas.

Os gastos com o aperfeigoamento ou a expansao do desempenho dos softwares para além
das especificagdes originais sdo acrescentados ao custo original do software. Os gastos com
o desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos sdo amortizados usando-se o
método linear ao longo de suas vidas Uteis, pela taxa de 20% a.a.

Os custos com direito de uso de terras sédo capitalizados e amortizados utilizando-se o método
linear ao longo das vidas uteis, pela taxa de 2% a.a.

Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias e cambiais incorridos. O passivo para
remuneragao de funcionarios, principalmente relativo aos encargos de férias e folha de
pagamento, é provisionado a medida que vencem os periodos aquisitivos. As contingéncias
séo registradas quando a perda for considerada provavel e seu valor for passivel de ser
estimado.

Imposto de renda e contribuigao social
sobre o lucro liquido

Os encargos tributarios sao calculados com base nas aliquotas nominais de imposto de renda
de 15%, acrescidas do adicional de 10%, e de contribuigao social de 9%, que conjuntamente
totalizam 34%.

A provisdo para o imposto de renda e a contribuigdo social é constituida com a inclusédo da
parcela dos incentivos fiscais e registrada pelo regime de competéncia. O imposto de renda e
contribui¢cao social sobre o lucro liquido diferidos sao calculados sobre as diferencas
temporarias e sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo social, com base nas
aliquotas de imposto de renda e contribui¢cdo social aplicaveis ao periodo em que se espera
que os efeitos tributarios sejam realizados ou liquidados. Adicionalmente, impostos diferidos
sao calculados sobre todas as diferengas temporarias.
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(f)
(i)

(ii)

(9)

Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2007 e de 2006
Em milhares de reais

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos somente sdo reconhecidos na
extensdo que possam ser considerados como de provavel realizagao. Caso a realizagao do
imposto diferido ativo ndo seja provavel, ndo é feito nenhum reconhecimento contabil.

O imposto de renda diferido sobre prejuizos fiscais acumulados ndo possui prazo de
prescrigdo, porém a sua compensacao € limitada em anos futuros em até 30% do montante
do lucro tributavel de cada exercicio.

Incentivos fiscais
Subvencgao para investimentos

A Companhia goza de incentivos fiscais do imposto de renda sobre o resultado auferido na
comercializacdo de produtos produzidos nas unidades do Maranh&o e de Pernambuco,
condicionados a constituicdo de reserva de capital por montante equivalente. Esses
incentivos, no montante de R$ 10.559 no presente exercicio (2006 - R$ 17.016), foram
concedidos pela Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE, e consistem
na isengao ou reducao de imposto de renda sobre resultados apurados nas unidades
individualmente, até o ano-base de 2013.

Subvencgao para custeio

A Companhia é beneficiaria do Programa de Desenvolvimento de Pernambuco - PRODEPE,
qgue consiste na redugao do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos - ICMS, para
a planta de Iltapissuma situada em Pernambuco, até o ano-base de 2018. Esses incentivos, no
montante de R$ 6.705 no presente exercicio (2006 - R$ 3.271), foram reconhecidos no
resultado dos exercicios na rubrica de "Impostos incidentes sobre venda".

Instrumentos financeiros derivativos

Os valores nominais das operagdes de "swap" de moeda, indices e juros nao sio registrados
no balango patrimonial.

A Companhia mantém instrumentos derivativos com o objetivo de mitigar o risco da sua
exposigao a volatilidade de moedas, indices e juros, com resgates previstos para ocorrer de
acordo com o prazo final do vencimento dos respectivos passivos denominados em moeda
estrangeira. Essas operag¢des sdao mensuradas ao seu valor de custo apurado com base nas
condig¢des contratuais entre a Companhia e terceiros ("curva do papel") e seus resultados
liquidos registrados na rubrica "Variagdes monetarias e cambiais, liquidas".
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Notas explicativas da administragdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2007 e de 2006
Em milhares de reais

Adicionalmente, a Companhia mantém operagdes de "swap" com o objetivo de mitigar o risco
da sua exposicao a volatilidade de pregos de produtos em moeda estrangeira, a serem
produzidos e vendidos em periodos futuros. Os resultados liquidos desses instrumentos
derivativos sdo reconhecidos no resultado quando houver a venda do produto que expde a
Companhia aos riscos objetos da operagao.

Plano de pensao e beneficios
apos aposentadoria

A Companhia patrocina um plano de pensé&o de contribui¢cdo definida para seus funcionarios.
O custo do plano de penséo e beneficios é apurado atuarialmente e as contribui¢des feitas
pela Companhia contabilizadas pelo regime de competéncia de exercicios.

Lucro por agao

O lucro por acgao é calculado com base no numero de agdes do capital social na data
do balanco.

Consodrcios

A Companhia € membro do Consércio Alumar (“Alumar”) e do Consoércio Estreito Energia
("Estreito"), dos quais detém uma participacao proporcional em determinados ativos e
passivos, bem como na produgao de alumina e aluminio (Alumar) e da geracéo de energia
(Estreito). A contabilizagéo das participagées da Companhia nos consorcios incorpora as
contas de ativo, passivo e resultado, proporcionalmente a respectiva participagao detida pela
Companhia nos empreendimentos e os respectivos custos de aquisi¢ao, conforme estipulados
nos contratos.

Reclassificagoes

Foram efetuadas reclassificagcdes nas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro
de 2006, com o objetivo de melhorar sua comparabilidade com o exercicio corrente:

Houve reclassificagao entre contas de transacdes com partes relacionadas (ativo e passivo
circulante) no valor de R$ 15.452.

Reclassificacdo de outras despesas operacionais liquidas para variagdes monetarias e
cambiais no valor de R$ 1.953.
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financeiras em 31 de dezembro de 2007 e de 2006
Em milhares de reais

Contas a receber

2007 2006

Mercado interno 156.711 166.403
Mercado externo 19.835 24.103
176.546 190.506

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (27.765) (28.070)
148.781 162.436

A Companhia mantém Programas de Vendor com o objetivo de financiar as suas

necessidades de caixa de forma mais eficiente. Os Programas de Vendor contém certas

condicdes, incluindo critérios relacionados a qualidade da carteira de clientes. Se as

condic¢des ou requerimentos previstos nos Programas de Vendor forem comprometidos, os
recursos provenientes desses programas poderiam ser restritos ou suspensos, ou seu custo

poderia aumentar.

Em 31 de dezembro de 2007, a Companhia possui fiangas concedidas as instituicées

financeiras no montante de R$ 15.527 (R$ 13.653 em 2006), decorrentes desses Programas

de Vendor.

Estoques
2007 2006
Produtos acabados 8.394 21.742
Produtos em processo 116.204 120.857
Matérias-primas 76.083 90.517
Suprimentos operacionais 13.716 12.006
Outros estoques 980 2.942
215.377 248.064

A Companhia possui certos compromissos assumidos com relagao a determinadas

guantidades minimas de matérias-primas e insumos a serem adquiridos ao longo de varios
periodos de tempo. Em 31 de dezembro de 2007, todos os compromissos existentes foram

atendidos em suas premissas minimas.
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Notas explicativas da administragdo as demonstragoes
financeiras em 31 de dezembro de 2007 e de 2006

Em milhares de reais

Investimentos

Participacao em sociedades controladas e coligadas

AFL do Brasil Ltda. - AFL

AWA Brasil (Nota 1) (i)

Baesa

Companhia Geral de Minas - CGM (i)

Empresa de Transmissdo do Alto Uruguai S.A. - ETAU
Maesa

MRN (i) (iii)

Serra do Facéo Energia S.A.

Outros investimentos (ii)

Informagées das controladas e coligadas

Lucro liquido

Informagoes sobre os
investimentos na Companhia

Resultado ajustado
da equivaléncia

Saldos dos

investimentos

Percentual Patriménio do exercicio patrimonial em 31 de dezembro
liquido ajustado em

Acodes/quotas  Direta Indireta ajustado 2007 2007 2006 2007 2006
23.095.000 50,00% 33.690 248 124 (375) 16.845 16.721
1.963.543.723  60,00% 1.980.392 16.848 10.109 1.188.235 227.812
398.380.990 42,18% 525.927 82.960 34.993 17.522 221.836 177.420
11.061.095 99,99%  0,01% 58.347 9.884 9.884 7.850 58.347 48.462
34.895.364 42,00% 7.224 3.034 (347) 15.528
339.808.295 30,99% 356.800 (1.955) (606) 975 110.572 97.342
600.000.000  8,58% 559.790 429.709 36.869 30.484 48.030 48.154

174.451.741  34,97% 61.138
(403) 9.952 9.607
94.407 55.706 1.714.955 641.046

(i) Informagdes da coligada em 30 de novembro, atualizadas por eventos subseqlientes relevantes até 31 de dezembro.

(i) Santa Isabel, Pai-Queré e Morro Vermelho.

(iii) Foram reconhecidos em 2007 e em 2006 dividendos a receber da MRN no valor de R$ 36.992 e R$ 29.151 respectivamente.
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Notas explicativas da administragdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2007 e de 2006
Em milhares de reais

Agio na aquisi¢do de sociedades
controladas e coligadas

2007 2006

Taxas anuais de Amortizagao
amortizagao - % Custo acumulada Saldo Saldo
MRN 2,5 25.144 (4.457) 20.687 21.317
Maesa 10 7.401 (4.070) 3.331 4.071
Baesa 20 4.412 (1.838) 2.574 3.456
36.957 (10.365) 26.592 28.844
Total de investimentos 1.741.547 669.890

Projetos hidrelétricos

A Companhia participou de licitagcbes de concessbdes para exploragao do potencial hidrelétrico
existente no pais em anos anteriores a fim de aumentar sua auto-suficiéncia de energia e
fornecer suprimento assegurado no longo prazo. Juntamente com outras empresas, formou

consorcios e sociedades para a construgao de hidrelétricas, como segue:

Projetos hidrelétricos concluidos

Nao auditado

Baesa Maesa
Capacidade total em MW 690 1.140
Investimento total incorrido 1.358.946 1.011.393
Participacao da Companhia - % 42,18 30,99
Inicio da construcéo 2001 1998
Término da construgao 2005 2002

Em 2005, entrou em operagao a primeira turbina da Baesa, localizada no Rio Pelotas, que em
2006 comegou a operar em plena capacidade. Estes investimentos sao avaliados pelo método

de equivaléncia patrimonial.
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Alcoa Aluminio S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2007 e de 2006
Em milhares de reais

Projetos hidrelétricos em fase de construgao
ou obtencgao de licenca

Nao auditado

Serra do
Pai-Queré Facao Estreito (*)
Capacidade total em MW 292 210 1.087
Investimento total previsto 890.296 764.860 2.500.000
Participagdo da Companhia - % 35,00 34,97 25,49
Inicio da construgéo 2009 2007 2007
Prazo do término estimado 2012 2010 2011

(*) Nota 6(b).

O Instituto Brasileiro do Meio Ambiente - IBAMA concedeu em setembro de 2006 a licenca de
instalacao, o que permitiu o inicio das obras para execugao do projeto de Serra do Facao,
iniciado no primeiro trimestre de 2007.

Adicionalmente, o IBAMA negou a licenga preliminar para execugao do projeto de Santa
Isabel. Este projeto esta contabilizado a valor de custo, deduzido da provisao, para refletir o
valor de realizacao.

O inicio da construgéo de Pai Queré esta estimado para 2009, entretanto, a Companhia esta
aguardando as licengas requeridas pelas autoridades.

Garantias

Em 31 de dezembro de 2007, a Maesa possui uma divida com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Social - BNDES na forma de empréstimo, adicionalmente, um segundo
empréstimo na forma de debéntures. O montante garantido pela Companhia representa
35,53% do total da divida obtida pela Maesa, que em 31 de dezembro de 2007 era de
R$ 186.261 (2006 - R$ 219.346).

Em 31 de dezembro de 2007, a Baesa possui uma divida com o BNDES na forma de
empréstimos, adicionalmente, um segundo empréstimo na forma de debéntures. O montante
garantido pela Companhia representa 42,18% do total da divida obtida pela Baesa, que em
31 de dezembro de 2007 era de R$ 404.389 (2006 - R$ 455.309).
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Em milhares de reais

Em 31 de dezembro de 2006, a ETAU possuia uma divida com o BNDES na forma de
empréstimos. O montante garantido pela Companhia representa 42% do total da divida obtida
pela ETAU, que em 31 de dezembro de 2006 era de R$ 32.076. Em dezembro de 2007 a
ETAU foi vendida e a garantia transferida para o comprador.

Adicionalmente, a Companhia € garantidora de contratos para os seguintes projetos
hidrelétricos, proporcionalmente a sua participagao, nos seguintes montantes:

2007 2006

Estreito 28.620 28.620
Santa Isabel 24.260 24.260
Serra do Facao 11.656 11.656
Pai-Queré 5.852 5.852
70.388 70.388

Maesa

Em 10 de janeiro de 2007, a Companhia exerceu seu direito de preferéncia para aquisi¢ao da
participacdo da Centrais Elétricas de Santa Catarina - CELESC na Maesa de 14,6%, em
conjunto com demais acionistas, o qual foi aprovado pela ANEEL através da Resolugao
Autorizativa 1.019. O valor pago por 3,76% da Maesa foi de R$ 35.215, sendo R$ 21.378
classificado como intangivel, e apds a aquisigao a participagao ficou em 30,99%.

Consorcios

Alumar

A Companhia € membro do Consércio Alumar, do qual detém uma participagao proporcional
em determinados ativos e passivos, bem como na producao de alumina e aluminio
proveniente do Consércio Alumar. Durante 2007 e 2006 as participagdes no Consércio Alumar

sao de 35% na refinaria e 60% na reducéo.

O valor liquido dos ativos e passivos do Consodrcio Alumar, consolidado proporcionalmente a
participagdo da Companhia, totaliza os seguintes montantes:
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2007 2006
Ativos
Ativo circulante
Estoques 83.433 79.231
Outros créditos 1.266 1.527
84.699 80.758
Ativo nao circulante
Ativo tangivel 1.590.928 1.544.772
Outros créditos 2.833 3.376
1.593.761 1.548.148
Passivos
Passivo circulante
Fornecedores 96.414 108.836
Outros valores a pagar 7.923 11.377
104.337 120.213
Passivo nao circulante
Provisdo para gastos ambientais 9.183 8.165

(b) Estreito

A Companhia é membro do consorcio de Estreito, o qual sera responsavel pela construgao de
uma usina hidrelétrica no Rio Tocantins. A Companhia adquiriu em fevereiro de 2006 uma
participacdo adicional de 6,41% pelo montante de R$ 6.903 e apos esta aquisicédo a
participagéo total em Estreito ficou em 25,49%.

O valor liquido dos ativos e passivos de Estreito, consolidado proporcionalmente a
participacdo da Companhia, totaliza os seguintes montantes:
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2007 2006
Ativos
Ativo circulante
Disponibilidades 8.544 321
Adiantamento a fornecedores 3.213
11.757 321
Ativo nao circulante
Ativo tangivel 69.526 19.578
81.283 19.899
Passivos
Passivo circulante
Fornecedores 343 253
Folha de pagamento e outros valores a pagar 296
639 253
Tangivel
2007 2006
Depreciagcao Taxa anual de
Custo acumulada Liquido Liquido depreciagéo - %
Terrenos 23.741 23.741 26.066
Edificios, benfeitorias e
instalagdes industriais 1.168.831 (527.740) 641.091 612.694 2a4
Maquinas e equipamentos (*) 1.324.584 (850.932) 473.652 429.316 4a10
Moveis e utensilios 80.892 (61.268) 19.624 22573 5a10
Veiculos 178.574 (119.055) 59.519 24.893 20a23
Construgdes em andamento 347.166 347.166 296.100

3.123.788 (1.558.995) 1.564.793 1.411.642

(*) Inclui R$ 52.835 em 31 de dezembro de 2007 (2006 - R$ 50.228) referente a estoque de pegas
sobressalentes de maquinas e equipamentos.
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Em construgdes em andamento constam principalmente os custos referentes aos projetos da
usina hidrelétrica de Estreito, modernizagéo da planta de Pogos de Caldas, expanséo da

planta de laminados em Itapissuma e areas de disposicao de residuos de bauxita.

Parcela significativa da depreciagao do periodo € alocada ao custo dos produtos vendidos e

aos estoques.

Empréstimos e financiamentos

2007

2006

Moeda estrangeira
Notas emitidas com a securitizagcdo em exportacdes
futuras,efetuada em 1996 com consoércio de bancos
internacionais,pagaveis em parcelas semestrais até
dezembro de 2008 com juros fixos de 7,5% ao ano e
variacdo do dolar norte-americano 101.201

Moeda nacional
Banco do Nordeste do Brasil S.A., efetuado em 2005,
pagavel em parcelas mensais a partir de setembro de
2008 até agosto de 2017 com juros nominal de 11,5%
ao ano, dedutiveis de bénus de adimpléncia de 15%
ao ano 180.514

Banco do Nordeste do Brasil S.A., efetuado originalmente
em 2006, pagavel em parcelas mensais a partir de
outubro de 2009 até setembro de 2018, com juros
nominal de 11,5% ao ano, dedutiveis de bénus de
adimpléncia de 15% ao ano 41.185

Juros a pagar 3.055

236.194

180.514

13.497

3.853

325.955

434.058

Parcela de curto prazo (110.942)

(117.604)

Parcela de longo prazo 215.013

316.454
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Os montantes a longo prazo em 31 de dezembro de 2007 tém a seguinte composigao por ano
de vencimento:

2007

2009 21.444
2010 25.604
2011 25.604
2012 25.604
2013 até 2018 116.757
215.013

As notas emitidas com a securitizagédo de futuras exportagdes consignam, entre outros, itens
relativos a necessidade da manuten¢do de um montante minimo de capital de giro e de
patrimonio liquido, bem como estabelecem determinadas restrigdes sobre empréstimos
adicionais, pagamentos de dividendos e gastos de capital.

A Companhia esta adimplente com as clausulas contratuais existentes relativas aos
empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de 2007. Como garantia aos
financiamentos, foi vinculada parte dos recebiveis futuros de exportagdo de metais e carta de
crédito.

Provisao para contingéncias liquida

2007 2006

Provisao para Provisao para

Provisdao para Depodsito contingéncias  Provisdo para Deposito contingéncias

contingéncias judicial liguida contingéncias judicial liguida

Fiscais 104.052 (10.934) 93.118 101.425 (14.415) 87.010
Trabalhistas 26.164 (5.139) 21.025 25.636 (7.635) 18.001
Civeis 10.313 (1.180) 9.133 9.905 (391) 9.514
140.529 (17.253) 123.276 136.966 (22.441) 114.525

A provisao para contingéncias passivas é estabelecida por valores atualizados das questdes
trabalhistas, tributarias, civeis e comerciais em discussao nas instancias administrativa e
judicial, com base nas opinides dos consultores juridicos da Companhia, para os casos em
que a perda é considerada provavel.
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A Companhia mantinha ainda em andamento em 31 de dezembro de 2007 outros processos,
cuja materializagéo, na avaliagao dos consultores juridicos, € possivel de perda, mas nao
provavel, no valor aproximado de R$ 629.424 (2006 - R$ 505.500), para os quais a
administragdo da Companhia entende nao ser necessaria a constituicado de provisdo para
eventuais perdas.

A movimentagao da provisdo neste exercicio esta demonstrada a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2006 136.966
Adicoes 21.661
Baixas (20.088)
Atualizagdes monetarias 1.990

Saldo em 31 de dezembro de 2007 140.529

Patriménio liquido
Capital social

O capital social, em 31 de dezembro de 2007 e de 2006, € composto de acbes sem valor
nominal, conforme abaixo discriminado:

Quantidade de agoées

Espécie de acoes Pais Exterior Total
Ordinarias 428 6.002.851 6.003.279
Preferenciais 6.051 724 6.775

6.479 6.003.575 6.010.054

A Companhia é controlada pela Alcoa Inversiones Espafa S.L. que possui 99,89% do capital
social da Alcoa Aluminio S.A. a qual € uma subsidiaria integral da Alcoa Inc.

As agbes preferenciais ndo tém direito a voto, mas de acordo com o Estatuto Social da

Companhia possuem direitos de preferéncia na distribuicdo de dividendos e prioridade no
reembolso de capital, observando-se os requerimentos da Lei das Sociedades por Agdes.
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Dividendos minimos obrigatérios